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AL HONORABLE CONGRESO DE | 4 NACION:

Tengo el agrado de dirigirme a Vuestra Honorabilidad con el
objeto de someter g Su consideracion un Proyecto de Ley por el cual se propone
concluir el proceso que se iniciara con la sancisn de la Ley N° 26.741 mediante Ia
cual, entre otros extremos, se estableciera |a expropiacion del 51% de| patrimonio

de YPF $A perteneciente a |a entonces REPSOL YPF SA, con el fin de poner a
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referido tratado bilateral, permitiéndole a nuestro pais consolidar un marco de

seguriddd juridica para el sector hidrocarburifero.

Como consecuencia de los términos del acuerdo a ser
ratificado, se amplia la Ley de Presupuesto General de la Administracién Nacional

para el Ejercicio Fiscal del afio 2014 (Ley N° 26.895) autorizandose la emision de

BONOS|/DEL TESORO NACIONAL conforme io establecido en la clausula TERCERA
y en el Pmexo IV del Convenio, y la emisidn de Letras del Tesoro en Garantia por
hasta un valor nominal original de délares estadounidenses ciento cincuenta millones
(V.N.O. USD 150.000.000) y por un plazo maximo de DIECIOCHO (18) meses a partir
de la fegcha de emisidn a favor del BANCO DE LA NACION ARGENTINA, para ser
utilizade}s como contragarantia del aval a ser otorgado por dicho Banco.

| Cabe apuntar que, previo a la sancion de la Ley N° 26.741, a
través del Decreto N° 530 del 16 de abril de 2012 el PODER EJECUTIVO NACIONAL
dispusd la intervencién transitoria de YPF S.A. por un plazo de TREINTA (30) dias
con el fm de asegurar la continuidad de la empresa, la preservacion de sus activos y
de su patrimonio, el abastecimiento de combustibles y garantizar la cobertura de las

necesic?ades del pais, en el marco de Ia iniciativa legislativa por la cual el PODER

EJECU?TIVO NACIONAL promoviera la decléracién de utilidad publica y sujeto a
expropiiacién del 51% del patrimonio de dicha empresa representado por igual
porcenif;aje de acciones Clase “D” de la misma. Posteriormente, el Decreto N° 557 del
18 de qjabr.il de 2012 amplio los alcances del Decreto N° 530/12 a REPSOL YPF Gas

S.A., cuya intervencién se perfeccionara el 18 de abril de 2012. Finalmente, por

Decretp N® 732 del 11 de mayo de 2012, se prorrogaron las intervenciones de YPF

S.A.y de REPSOL YPF Gas SA.
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Por el articulo 1° de la Ley N° 26.741, de Soberania
Hidrocafburifera de la REPUBLICA ARGENTINA, se declard de interés publico
nacional y como objetivo prioritario de la REPUBLICA ARGENTINA el logro del
autoabéstecimiento de hidrocarburos, asi como la exploracion, explotacion,
industrializacién, transporte y comercializacion de hidrocarburos, a fin de garantizar el

desarrollo econdmico con equidad social, la creacién de empleo, el incremento de la

competitividad de los diversos sectores econdmicos y el crecimiento equitativo y

sustentable de las provincias y regiones.

Mediante el TITULO Il de la Ley N° 26.741, denominado “De
la Recuperacion del Control de YPF”" se declard de utilidad ptblica y sujeto a
expropiaciéon el cincuenta y un por ciento {(51%) del patrimonio de YPF Sociedad
Anc’nnim%a representado por igual porcentaje de las acciones Clase D de dicha
empresa, pertenecientes a la entonces Repsol YPF S.A., actual Repsol S.A., sus
controlantes 0 controladas, en forma directa o indirecta. Asimismo, se declard de
utilidad! publica y sujeto a expropiacién el cincuenta y un por ciento (51%) del
patrimonio de Repsol YPF Gas S.A, representado por el sesenta por ciento (60%) de

las acqfiones Clase A de dicha empresa, pertenecientes a Repsol Butano S.A., sus

controlantes o controladas (articulo 7).

Por el articulo 10 de la Ley N° 26.741, se dispuso que a
efectos de su mstrumentacnon y de la registracion de la titularidad de los derechos
correspondientes a las acciones sujetas a expropiacion, debia dejarse constancia que
la expréoplacién de tales acciones es por causa de utilidad publica y que se encuentra
prohibi?da la transferencia futura de ellas sin autorizacion del Honorable Congreso de

la Nacion votada por las dos terceras partes de sus miembros.
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El articulo 11, de dicha ley, a su vez, establecié que los
procesos de expropiacion estarian regidos por lo establecido en la Ley N° 21.499,

actuando como expropiante el Poder Ejecutivo Nacional.

El articulo 12 de la Ley N° 26.741, orden6 que el precio de los
bienes sujetos a expropiacién se determinara conforme lo previsto en el articulo 10 y
concordantes de la Ley N° 21.499 disponiendo que la tasacion la efectuaria el
TRIBUNAL DE TASACIONES DE LA NACION, el que a solicitud del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, emitié un informe especial a tales efectos, el
cual se encuentra agregado como Anexo |l del Convenio, en el que concluye: “que el
valor a acordarse es justo y razonable a todos los efectos del avenimiento y solucion

amigable previstos en el Convenio y resulta consistente con los principios y bases de

valoracion aplicados por este Tribunal”,

En ese estado, las empresas cuya participacion en YPF S.A.
e YPF Gas S.A. ha sido expropiada (REPSOL S.A., REPSOL BUTANO S.A. y

REPSOL CAPITAL S.L. -en adelante y en conjunto, "REPSOL"-) han suscripto el 27

de febrero de 2014, con el MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, el

Convenio referido estableciendo el importe de Délares Estadounidenses Cinca Mil

Millones (USD 2.000.000.000) {en adelante la “Compensacion”) como indemnizacion

adecuada en el marco de lo dispuesto en los articulos 10 y 12 de la Ley N° 21.499, el

articulo 7° de la Ley N° 26.741, y el articulo V del TBI Argentina-Espafia, a ser

cancelados con BONOS DEL TESORO NACIONAL, correspondiendo la adecuacion

de las partidas correspondientes de la Ley N° 26.895, conforme lo establecido en el

articulo 37 de la Ley N° 24.158.
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El Acuerdo tiene como finalidad establecer el monto de la

compensacion que recibira REPSOL como indemnizacion por la expropiacion de

200.589.525 acciones Clase “D” de YPE y 89.755.383 acciones Clase “A” de YPF

GAS (en adelante y en conjunto, {as “Acciones”) asi como por cualquier otro reclamo

que REPSOL pudiera creerse con derecho a formular vinculado con el dictado y

ejecucion de normas relacionadas con la intervencién y expropiacién (Decretos Nros.

530/12, 532/12, 557/12 y 732/12, y la Ley N° 26.741) asi como sus actos y normas

complementarias.

En tal sentido, la compensacion ofrecida por la Republica

Argentina asciende a la suma de Dolares Estadounidenses Cinco Mil Millones (USD
5.000.000.000) y sera abonada, segln lo dispuesto en la cldusula TERCERA del

Acuerdo, mediante [a entrega de determinados titulos de deuda publica interna

argentina detallados en el Anexo IV del mismo (en adelante, los “Titulos Publicos™).

Los Titulos Publicos que seran entregados en el Cierre son

los siguientes:

1. Bono de la Nacién Argentina en Délares Estadcounidenses

7% 2017 (‘BONAR X") por un valor nominal total de USD 200.000.000;

2. Bono de ia Nacion Argentina con descuento en Doélares

Estadounidenses 8 28% 2033 ("DISCOUNT 33") por un valor nominal total de USD

1.250.000.000; y
3.Un nuevo Bono de la Nacion Argentina en Ddlares

Estadounidenses §,75% 2024 ("BONAR 2024") por un valor nominal total de USD

3.250.000.000.
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En caso de que al cuarto dia habil anterior a la fecha de
Cierre la sumatoria de! valor de mercado de los Titulos Piblicos antes detallados sea
inferior a USD 4.670.000.000, la Republica Argentina debera entregar Titulos

Publicos Adicionales, con un limite de hasta USD 1.000.000.000 de valor nominal

total.

El importe de la Compensacion sera el tope que podra
percibir REPSOL en virtud del cobro tanto de las amortizaciones de los Titulos
Plblicos como por su enajenacion a terceros. Una vez alcanzado el referido limite,
REPSOL procedera, con relacién a los Titulos Publicos que no hubieran sido objeto
de enajenacion, exclusivamente a los fines de su cancelacién, y con relacion a las

sumas percibidas en exceso, con arreglo a las instrucciones que reciba de la

REPUBLICA ARGENTINA, Si REPSOL llegase a percibir, tanto por amortizacion

Como por enajenacion de los Titulos Publicos, la suma de USD 4.800.000.000,
deberd comunicarlo a la Republica Argentina quien contara con una opcidnh para
adquirir en un plazo de diez dias los Titulos Publicos remanentes que Repsol
mantenga en su poder por una suma de délares igual a la diferencia positiva entre el

monto de la compensacion mas los intereses devengados y pendientes de pago

correspondientes a los titulos publicos no enajenados y la totalidad de Ios montos

cobrados por REPSOL referidos.
Los efectos liberatorios y extintivos del pago estan sujetos a

dos (2) condiciones, que REPSOL: (1) reciba los importes de amortizacion de los

Titulos Publicos, libres de Medidas Disruptivas; o (2) enajene los Titulos Piblicos a

favor de terceros. En ambos casos, los efectos liberatorios del pago se produciran por

el importe de la amortizacién de los Titulos Publicos que hayan sido efectivamente
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cobrados mas el monto, neto de gastos deducibles e intereses devengados,

percibidos por la enajenacion de los Titulos Publicos.

El efecto liberatorio del pago tendra lugar, asimismo, cuando,
sin perjuicio de los importes percibidos en concepto de amortizacion y/o enajenacién

de los Titulos Publicos, REPSOL ya no mantenga Titulos Publicos en su poder,

La entrada en vigencia del Acuerdo esta sujeta al
cumplimiento, previo o simultaneamente con el Cierre, de diversas Condiciones
Suspensivas. El Acuerdo entrara en vigencia a las 10:00 horas de Buenos Aires del
sexto (6°) dia habil internacional inmediatamente posterior a aquél en que se hallen

cumplidas las siguientes Condiciones Suspensivas:

(i) Que la Junta General de Accionistas de Repsol S.A.

ratifique el Acuerdo antes del 7 de abril de 2014, de manera plena e incondicionada.

(i) Que el Acuerdo sea aprobado de manera plena e

incondicionada, antes del 1° de mayo de 2014, mediante una ley especial sancionada

por el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION, promulgada y publicada en el

Boletin Oficial, que apruebe, ademas, la emision de los Titulos Plblicos vy de los

avales necesarios para el otorgamiento de cierta garantia, asi como la ampliacién de

las partidas presupuestarias correspondientes.

(i) Que antes de! 7 de mayo de 2014 sean levantadas, sin

costo para REPSOL diversas medidas cautelares trabadas, listadas en el Anexo IX

del Convenijo.

Y siempre que en ese dia y hora, fijados para el cierre del

Acuerdo, se cumplan estas otras Condiciones Suspensivas:
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(i) Que no exista ninguna medida disruptiva sobre las
Acciones, y/o las participaciones remanentes de REPSOL en YPF SA. o en YPF

GAS 8.A., y/o sobre los Titulos Pablicos y/0 sobre cualquier derecho economico de

REPSOL emanado del Acuerdo o de los Titulos Publicos.

(i} Que no se hubieran producido cambios materiales
adversos.

(i) Que no resulte juridicamente imposible en la Republica
Argentina proceder al cierre y/o al cumplimiento del Acuerdo por cualquier causa.

‘En el Cierre, (a) REPSOL entregara a la Republica Argentina
los documentos necesarios para la transferencia de las Acciones, y (b) la RepuUblica
Argentina depositara los Titulos Pablicos en la cuenta que indiqgue REPSOL. para ello,
y entregara a REPSOL fa garantia acordada, y un dictamen de la AFIP sobre el
ingreso de la tasa de justicia en ciertos procesos (listados en el Anexo Xil del
Convenio). Si cualquiera de las Condiciones Suspensivas resultara incumplida por
cualquier causa, cualquiera de las Partes podra declarar que el Acuerdo ha quedado
sin efecto de pleno derecho, sin responsabilidad para ninguna de las Partes.

Se establecen aéimismo las obligaciones de las partes una
vez llevado a cabo el Cierre, destacandose principalmente que REPSOL debera: (a)
Desistir del derecho y de fodas las acciones y reclamos extrajudiciales, judiciales y/o
arbitrales, por cualquier causa anterior al acuerdo que hubiera iniciado contra la
REPUBLICA ARGENTINA y/0 sus personas vinculadas y contra YPF e YPF GAS y/o
SUs personas vinculadas; en todos los casos con excepcion de ciertas materias

excluidas; (b) Renunciar a promover cualquier reclamo extrajudicial, judicial o arbitral

en el futuro en cualquier fuero o jurisdiceién, nacional, extranjera o internacional
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contra la REPUBLICA ARGENTINA y/o sus personas vinculadas e YPF e YPF GAS
y/o sus personas vinculadas; (c) Mantener indemne a la REPUBLICA ARGENTINA y
personas vinculadas a ella por cualquier reclamo y accion judicial, extrajudicial y
arbitral formulado por REPSOL referido a los motivos identificados en el apartado (a);
y (d) Cumplir el Acuerdo y no adoptar ninguna conducta o realizar algin acto que
pueda desvirtuar los fines del Acuerdo.

Asimismo, y a los fines de que la REPUBLICA ARGENTINA
tenga constancia de los montos que REPSOL reciba por la eventual enajenacion de
los titulos publicos, REPSOL se compromete a presentar trimestralmente un informe
en el que conste un detalle de: (1) el nimero de los titulos publicos enajenados
desde la fecha del cierre, (2) los precios recibidos por tales enajenaciones, netos de
gastos deducibles y de intereses devengados pendientes de pago, y (3) las
operaciones de disposicién que no constituyan enajenacién con indicacién del
namero de titulos publicos afectados, los plazos y demas términos gue permitan la

trazabilidad de la tenencia de los titulos pUblicos no enajenados. Asimismo, dicho
informe seré revisado y confirmado por el Auditor semestralmente.

En cada caso de enajenacion de titulos publicos por un
valor nominal conjunto igual o superior a USD 300.000.000, REPSOL se
compromete también a ofrecer a la REPUBLICA ARGENTINA, o al cesionario de
este derecho, la adquisicion de titulos publicos de la misma especie y cantidad y en

las mismas condiciones econémicas y juridicas en las que se haya efectuado

aquella enajenacién.
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Por su lado, una vez llevado a cabo el Cietre, la REPUBLICA
ARGENTINA tendra simétricas obligaciones a las de REPSOL, las gue en el

Convenio puntualmente se detallan.

En caso de que hubiera un incumplimiento de cualquier
obligacion distinta del pago de los Titulos Publicos, la Parte cumplidora no podra
resolver el Acuerdo sino solamente exigir su ejecucion y cumplimiento, con mas los
dafos y perjuicios causados por el incumplimiento.

Asimismo, en el Convenio se establece el procedimiento que

debera seguirse para el caso Gue se produzcan Medidas Disruptivas, con

posterioridad al Cierre.

Finalmente, debe sefalarse que el Acuerdo establece que
ninguna de las Partes puede ceder su posicion contractual sin el consentimiento
previo y por escrito de la otra parte. REPSOL. sélo podra ceder los derechos

creditorios de la Compensacion a una sociedad controlada de REPSOL.,

En cuanto al derecho aplicable, el Acuerdo se rige por sus

disposiciones, la legislacion Argentina, el TBI Argentina-Espafia y las fuentes allf

previstas.

Asimismo, todo litigio, controversia o reclamo entre las Partes
por el Acuerdo, incluyendo la exigencia de REPSOL del pago de la Compensacion
Acelerada, o por el Tratado Bilateral antes mencionado se resolvera en un arbitraje de
acuerdo con el Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naciones Unidas para

el Derecho Mercantil Internacional en Paris, Republica Francesa.

Por dltimo, entre otras cuestiones relevantes, las empresas

mencionadas desisten del derecho y de todas las acciones y reclamos extrajudiciales,
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judiciales y/o arbitrales, que hubieran iniciado 0 pudieran iniciar contra el ESTADO
NACIONAL, sus Entidades, sus subdivisiones politicas y administrativas, YPF S.A.,
YPF Gas S.A., sus funcionarios yfo directivos y/o terceros, tanto en la REPUBLICA
ARGENTINA como en el extranjero, con fundamento en el derecho racional 0
internacional, originados en, asociadas al, o vinculados con, el dictado e

implementaciéon de los Decretos Nros. 530/12, 532/12, 557/12 y 732/12, de la Ley N°

26.741, nommas y actos complementarios y de ejecucién, actos societarios y/o

disposiciones estatutarias de YPF S.A. e YPF Gas S.A,, y/o la actuacion de YPF S.A.
e YPF Gas S.A. y/o sus Directorios y/o directivos y/o Gerentes. Ello, ademas de

contemplarse una indemnidad amplia y una asuncién de contingencias a favor del

ESTADO NACIONAL, YPF S A. e YPF Gas SA.

Las renuncias, desistimientos e indemnidades no cbstaran el
ejercicio, en su caso, por parte del Ministerio Publico Fiscal y del Poder Judicial, de

Sus respectivas competencias en materia penal.

Se pondra, con la firma del Acuerdo y su ratificacion hecha
por los representantes del pueblo y de las provincias, fin a un ciclo histérico complejo
iniciandose otro, pletorico de posibilidades para nuestra Patria.

El ciclo que clausuramos definitivamente se inicio en 1999,

con la desnacionalizacién de la compafiia hoy recuperada.

Por la Ley N° 24145 de Federalizacién de Hidrocarburos.
Transformacién Empresaria y Privatizacion del Capital de YPE Sociedad Anénima.
Privatizacion de Activos y Acciones de YPF S.A. promulgada el 13 de octubre de

1992, se dispuso, en su articulo 19, que las Provincias acreedoras de la Nacién por
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defectuosa liquidacion de regalias petroliferas y gasiferas, cobraran con Bonos de

Consolidacion de Regalias de Hidrocarburos y/o acciones Clase B de YPF S.A.

La ley mencionada establecia gue el Estado Nacional tendria
el equivalente al 51% de la empresa, le fijaba derechos especiales mientras retuviera
mas del 20% vy requeria que la reduccion de la tenencia del paquete accionario del

Estado Nacional por debajo del 20% se hiciera previa aprobacion por ley.

Como resultado de la oferta publica de las acciones el
conjunto de las Provincias de FORMOSA, LA PAMPA, NEUQUEN, RIO NEGRO,

SANTA CRUZ, JUJuy, SALTA, CHUBUT y MENDOZA pudieron monetizar sy
acreencia total de USD 3.001.196.760.

En uso de la opcidn establecida en la ley, las Provincias
retuvieron un 11% de| capital de la nueva sociedad: MENDOZA y SANTA CRUZ un

3,834 % cada una, CHUBUT, el 1,6 %, NEUQUEN el 1% y el resto FORMOSA.

Por Ley N° 24 474 promulgada el 11 de abril de 1995 se

modificd el requerimiento que estabiecia la Ley N° 24.145 Y, conservando algunas

prerrogativas, se autorizé al Estado Nacional a disminuir su tenencia de Acciones

Clase A hasta 1 accién,

Posteriormente |a Ley N° 24 623 promulgada de hecho el 16
de enero de 1998 dispuso que el PODER EJECUTIVO NACIONAL podria disponer

sin restriccion de las acciones y destinar e producido de las acciones de YPE S.A al

Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial,

Para 1997 de aquellas acciones clase B, que las provincias

adquirieron a razén de USD 19 clu, sélo quedaban en poder provincial las de Ia
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PROVINCIA DE SANTA CRUZ gue era la tnica tenedorla llegando entonces al 4,10%
del Capital Sociat, por compra de acciones Clase D a la PROVINCIA DEL CHUBUT.
Cuando el barril de crudo WT] cotizaba a USD 13,92 y la
accion de YPF S.A. valia USD 31 se dispuso la venta en bloque de las acciones a
Repsol, fa que adquirio en Oferta Unica e Irrevocable de Adquisicion de Contado de

todas las acciones ordinarias de YPF Sociedad Anénima a USD 44,78 por Accion. E

vencimiento de la oferta, aceptada, fue el 23 de junio de 1999.

En ese momento, cuando Ia PROVINCIA DE SANTA CRUZ

estuvo obligada a vender (vendi6 a USD 44,78 lo que habia comprado a USD 19) se

inicio el proceso de desnacionalizacion de la petrolera nacional.

EIHONORABLE CONGRESO DE LA NACION puso fin a ese

ciclo con el dictado de Ia Ley N° 26.741, de nuestra iniciativa, promulgada el 4 de

mayo de 2012 que, como dijimos, ordend la expropiacion en los términos de g Ley de
Expropiaciones Ne° 21.499, que permite el page en efectivo u otra especie de valor

siempre que se cuente con la conformidad del expropiado.

En este “Convenio de Solucién Amigable y Avenimiento de
Expropiacién” se ha pactado el pago de la suma de 5.000 millones de délares

estadounidenses en bonos de deuda soberana argentina, por todo concepto vy

poniendo fin a todos los litigios.

El cierre de la transaccion se producira con el dep6sito de los

bonos a favor de Repsol en una entidad internacional de compensacion y liquidacion

de valores financieros.
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Recuperamos con este esfuerzo a YPF de Ia desnacionalizacién

de 1999. Pero no volvemos al mismo lugar. Queremos iniciar un circulo virtuoso de

produccion, soberania y desarrollo.

En este punto, acabamos de recuperar irrevocablemente, |a
Nacion y las Provincias Petroleras —con un concepto de administracién por el Estado con
reglas de mercado, cotizando en bolsa, conviviendo inversisn publica y privada con
criterios de excelencia en |a administracion corporativa- una herramienta sustancial para
poder producir, a partir de la intensiva explotacion de los yacimientos conocidos como
Vaca Muerta y otros, una solucion estratégica al problema de |a dependencia energética
de nuestra Patria.

Nos contamos entre los tnicos diez paises en los que puede
encararse la explotacion no convencional de hidrocarburos. En puridad, nuestras
reservas estan en el tercer puesto luego de EEUU y China.

Lo producido desde e momento de la Intervencion de |a
empresa a la fecha y Ia mejora en el funcionamiento de YPF muestran que la misma
funciona mejor en manos argentinas, abriendo asi yn panorama alentador.

No se trata, en el caso de YPF SA para Ia economia de nuestro
pais, sélo de fijar el precio de una expropiacion y el valor de tasacién o de mercado de
una empresa; se trata de ig recuperacion de una herramienta de desarrollo insustituible
€n un area crucial, para acelerar la explotacion de un recurso que el resto de la economia
Y su competitividad sistémica requieren.

Estamos recuperando Patria. Porque ests claro que el esfuerzo
de la recuperacion NOS pone en buen camino. YPF en nuestras manos ya produce
resultados mostrando un crecimiento de la produccion que revierte por primera vez una

tendencia de declino Yy permite tener optimistas horizontes en un futuro proximo.
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En consecuencia, y en mérito a los fundamentos ex-
puestos, se solicita al HONORABLE CONGRESO DE LA NACION la aproba-

cion del presente Proyecto de Ley a los fines indicados.

Dios guarde a Vuestra Honorabili-
dad.

MENSAJE N° 2 42
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EL SENADO Y CAMARA DE DIPUTADOS
DE LA NACION ARGENTINA REUNIDOS EN CONGRESO. ..
SANCIONAN CON FUERZA DE
LEY:

ARTICULO 1°- Declarase cumplido el objetivo de los articulos 7°, 11 y 12 de la Ley N°
26.741, y del articulo 12 de la Ley N° 21.499, Yy €en consecuencia ratificase el
CONVENIO DE SOLUCION AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION
celebrado entre la REPUBLICA ARGENTINA, representada por el MINISTRO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS y REPSOL S.A., REPSOL CAPITAL SL. vy
REPSOL BUTANO S.A., suscripto el 27 de febrero de 2014, el que como Anexo forma
parte integrante de la presente fey.

ARTICULO 2°- Autorizase a Ia SECRETARIA DE FINANZAS dependiente del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS para la emision de BONOS DEL
TESORO DE LA NACION en las condiciones y montos establecidos en el Convenio
referido en el articulo precedente, quedando ampliado, en consecuencia, el Presupuesto
General de Ia Administracién Puablica Nacional para el Ejercicio 2014, aprobado por Ley
N°® 26.895, asi como la emision de Letras del Tesoro en garantia por hasta un valor
nominal original de délares estadounidenses ciento cincuenta millones (V.N.O. UsD
150.000.000) ¥ por un plazo maximo de DIECIOCHO (18) meses a partir de la fecha de

emisién a favor del BANCO DE LA NACION ARGENTINA, para ser utilizadas como
contragarantia del aval a ser otorgado por dicho Banco.

ARTICULO 3°.- E MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS sera la

Autoridad de Aplicacion de la presente Ley, pudiendo dictar las normas aclaratorias y

complementarias que fueran necesarias para sy implementacion.
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ARTICULO 4° - La presente Ley entrara en vigencia a partir del dia de su publi-

cacion en el Boletin Oficial.

ARTICULO 5°.- Comuniquese al PODER EJECUTIVO NACIONAL.
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CONVENIO DE SOLUCION AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE

EXPROPIACION

Entre la REPUBLICA ARGENTINA, representada por el Sefior MINISTRO DE

ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, DR. AXEL KICILLOF, con domicilic en

Hipolito Yrigoyen 250, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, por
una parte, y REPSOL S.A., REPSOL CAPITAL S.L. y REPSOL BUTANO S.A.,
representadas por los Sefiores LIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA y
NEMESIO FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE TENA en su caracter de apode-
rados, guienes acreditan representacion con los instrumentos gue se encuen-
tran vigentes y fueran otorgados por personas autorizadas a hacerlo y demas
documentacion complementaria que se adjunta al presente como ANEXO i,

con domicilio en Méndez Alvaro 44, Madrid, Reino de Espafia, por otra parte,

ambas en conjunto las “PARTES”,

CONSIDERANDO:

Que el Decreto N° 530/2012 (B.O. 16-04-12) dispuso la intervencion transitoria
de YPF por un plazo de TREINTA (30) DIAS “con el fin de asegurar la confinui-
dad de la empresa, la preservacién de sus activos y de su patrimonio, el abas-
tecimiento de combustibles y garantizar la cobertura de las necesidades del

pais”, en el marco de la iniciativa legislativa por la cual el PODER EJECUTIVO

1\7 NACIONAL promoviera la declaracion de utilidad publica y sujecion a expropia-
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cion del 51% del patrimonio de dicha empresa representado por igual porcenta-

je de acciones Clase “D”.

Que la intervencion de YPE S A se perfecciond el mismo 16 de abril del afio
2012,

Que el Decreto N° 557/2012 (B.O. 19-04-12) ampli6 los alcances del Decreto
N® 530/2012 a YPF GAS, Cuya intervencion se perfecciond el 18 de abril de

2012.

Que mediante el Decreto N° 732/2012 (B.O. 16-05-12), se prarrogaron las in-
tervenciones de YPF e YPF GAS.

Que la Ley N° 26.741 (B.O. 7-05-12), de Soberania Hidrocarburifera Nacional,
declaré en su articulo 1° “de interés publico nacional Y como objetivo prioritario
de la Republica Argentina el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, asi
como la exploracion, explotacion, industrializacion, transporte y comercializa-
cion de hidrocarburos, a fin de garantizar el desarrollo econémico con equidad
social, la creacion de empleo, el incremento de la competitividad de los diver-
SOs sectores econdmicos y el crecimiento equitativo y sustentable de las pro-

vincias y regiones”.

Que “a los efectos de garantizar el cumplimiento de sus objetivos”, la Ley N°

26.741 en su articulo 7° declaré de utilidad publica y sujeto a expropiacion el

cincuenta y un por ciento (51%) del patrimonio de YPF representado por igual

porcentaje de las acciones Clase “D” de dicha empresa, pertenecientes a Rep-

sol, 8.A., sus controlantes o controladas, en forma directa 0 indirecta. Asimismo

declaré de utilidad plblica y sujeto a éxpropiacion el cincuenta Y un por ciento



(51%) del patrimonio de YPF GAS representado por el sesenta por ciento

(60%) de las acciones Clase “A” de dicha empresa, pertenecientes a Repsol

Butano, S.A., sus controlantes o controladas,

Que el articulo 10 de la mencionada Ley N° 26.741 dispuso que, a efectos de |a
instrumentacion y registracion de Ia titularidad de los derechos correspondien-
tes a las acciones sujetas a expropiacién, debe dejarse constancia que la ex-
propiaciéon de tales acciones es por causa de utilidad publica y que se encuen-
tra prohibida la transferencia futura de eilas sin autorizacion del Honorable

Congreso de la Nacion votada por las dos terceras partes de sus miembros.

Que el articulo 11 de Ia Ley N° 26.741, a su vez, establecio que los procesos

de expropiacién estaran regidos por o establecido en la Ley N° 21.499, ac-

tuando como expropiante el PODER EJECUTIVO NACIONAL.

Que el articulo 12 de Ia Ley N° 26.741 ordend que el precio de los bienes suje-

tos a expropiacion se determinara a través del TRIBUNAL DE TASACIONES

DE LA NACION conforme lo previsto en el articulo 10 y concordantes de la Ley

N°® 21.499.

Que el articulo 13 de Ia Ley N° 26.741 establecio que, "a fin de garantizar la

continuidad en las actividades de exploracion, produccién, industrializacién y

refinacion de hidrocarburos a cargo de YPF e YPF GAS, asi como su transpor-
te, comercializacion vy distribucién y el incremento del flujo inversor, para el

adecuado abastecimiento de los combustibles necesarios para el funciona-

miento de la economia nacional” en el marco de lo dispuesto en dichg Ley, el

PODER EJECUTIVO NACIONAL, a través de las personas u organismos gue



designe, ejercera todos los derechos que las acciones a expropiar confieren en
los términos de la ocupacion temporanea anormal prevista en los articulos 57 y
59 de la Ley N°® 21.499.

Que, en ese marco, la REPUBLICA ARGENTINA comenzo a ejercer los dere-
chos que confieren las acciones sujetas a expropiacion, a partir de las asam-
bleas de accionistas de fechas 4 de junio de 2012 y 6 de julio de 2012 de YPF
e YPF GAS, respectivamente.

Que Repsol, S.A. y sus compahias controladas iniciaron diversas acciones y
reclamos extrajudiciales, judiciales y/o arbitraies, en el plano nacional e inter-
nacional, contra la REPUBLICA ARGENTINA, YPF e YPF GAS, objetando —

directa o indirectamente— el dictado de los Decretos Nros. 930/2012,

532/2012, 557/2012 y 732/2012, la sancién de la Ley N° 26.741 y la aplicacion

y ejecucion de tales actos y normas, en adelante y en conjunto la
‘CONTROVERSIA™.

Que mediante la Ley N° 24.118 (B.0O. 5-08-92) la REPUBLICA ARGENTINA
aprobd el *ACUERDO PARA LA PROMOCION Y LA PROTECCION
RECIPROCA DE INVERSIONES ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y EL
REINO DE ESPANA’, en adelante e} “TBI ARGENTINA-ESPANA", bajo cuyo
amparo REPSOL inicié un arbitraje internacional frente a Ia REPUBLICA
ARGENTINA. |
Que el Articulo X del TBI ARGENTINA-ESPANA dispone que “las controversias

que surgieren entre una de las Partes Y un inversor de la otra Parte en relacién
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con las inversiones en el sentido del presente Acuerdo, deberén, en lo posible,
ser amigablermente dirimidas entre las partes en la controversia.”

Que, en el marco del TBI ARGENTINA-ESPANA y de conformidad con las Le-
yes Nros. 26.741 y 21.499, la REPUBLICA ARGENTINA y REPSOL han lleva-
do a cabo negociaciones amistosas en territorio argentino como resultado de
las cuales acuerdan celebrar el presente “CONVENIO DE SOLUCION
AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION?, incluyendo todos sus
ANEXOS (en adelante el "ACUERDQ"), a través del cual la REPUBLICA
ARGENTINA y REPSOL ponen fin a la CONTROVERSIA.

Que la suscripcion del ACUERDO constituye un acto soberano de la
REPUBLICA ARGENTINA mediante el cual se da cumplimiento a las Leves
Nros, 26.741 y 21.499 v g las obligaciones internacionales previstas en el TBI
ARGENTINA-ESPANA.

Que a tal efecto, sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones, acuer-
dan la transferencia de las acciones objeto de expropiacion a la REPUBLICA
ARGENTINA y el reconocimiento a REPSOL del derecho a obtener de la
REPUBLICA ARGENTINA una indemnizacion Unica y total por ia expropiacion
de las acciones Y por cualquier otro concepto originado en, o vinculado con, &l

dictado y ejecucion de los Decretos Nros. 530/2012, 532/2012, 557/2012
73212012, de la Ley N°

y

26.741, normas concordantes Y sus actos de ejecucion,
ANTECEDENTES y demés conceptos contemplados en el ACUERDO.
Que el TRIBUNAL DE TASACIONES DE LA NACION ha emitido un informe en

el que manifiesta que “el valor a acordarse es justo y razonable a todos los
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efectos del avenimiento y la solucién amigable previstos”. Se adjunta, como
ANEXO I, copia del referido informe.

Que el articulo 12 de la Ley N° 21.49¢ establece que la indemnizacion se paga-
ra en dinero efectivo, salvo conformidad del expropiado.

Que, para la REPUBLICA ARGENTINA, la indemnizacion a abonar por los
conceptos antes indicados resultara justa, suficiente y adecuada, considerando
los terminos de pago vy demas estipulaciones previstas en el ACUERDO y una
vez cumplidas sus condiciones de vigencia. *

Que REPSOL. ratifica su disconformidaq con la expropiacion, su procedimiento
y la compensacion ofrecida por los mehcionadOs conceptos. No obstante, con-
siderando las ventajas de una solucion anticipada y los compromisos asumidos
en el ACUERDQO, decide aceptar la compensacion ofrecida al efecto de poner
pronto y definitivo término a la CONTROVERSIA por via amigable, compren-
diendo en ella la renuncia, sujeta a condicion de reciprocidad, a sus acciones y
reclamos contra la REPUBLICA ARGENTINA ¢ YPE y demas concesiones aqui

previstas.

Que los representantes de REPSOL cuentan con plenas facultades para sus-

cribir el ACUERDO en nombre y representacion de aquélla, adjuntando a tales

efectos, formando parte del ANEXO | copias certificadas y debidamente legati-
zadas de las decisiones adoptadas por los 6rganos societarios respectivos, en

su caracter de titulares de las acciones expropiadas que se identifican en el

ANEXO II1, aprobando la suscripcion del ACUERDO.



Por todo lo expuesto, las PARTES ACUERDAN:

CLAUSULA PRIMERA. OBJETO.

En el marco de lo dispuesto en las Leyes Nros. 21.499 y 26.741, el TBI
ARGENTINA-ESPANA vy de conformidad a lo establecido en el ACUERDO, la
REPUBLICA ARGENTINA reconoce a REPSOL y le ofrece la suma de
DOLARES CINCO MIL MILLONES (USD 5.000.000.000,00) a titulo de indem-
nizacidn por la expropiacion de 200.589.525 acciones Clase “D” de YPF y
89.755.383 acciones Clase “A” de YPF GAS (en adelante y en conjunto, las
“ACCIONES") y por cualquier otro reclamo originado en, o vinculado con, el
dictado y ejecucion de los Decretos Nros. 530/2012, 532/2012, 557/2012 y
732/2012, de la Ley N° 26.741 y normas concordantes, los ANTECEDENTES,

los intereses que se hayan devengado desde la fecha de desposesion y demas

conceptos  contemplados en el ACUERDO (en

“COMPENSACION®).

adelante, la

CLAUSULA SEGUNDA. CONFORMIDAD,

Al sblo efecto de encontrar una solucién amigable a la CONTROVERSIA, y
contemplando el conjunto de los términos y' condiciones previstos en este
ACUERDO, REPSOL acepta la COMPENSACION ofrecida por la REPUBLICA

ARGENTINA por la expropiacion de las ACCIONES y demas concepios con-
templados en el ACUERDO.
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CLAUSULA TERCERA. MEDIO DE PAGO.

REPSOL presta conformidad, a todos los efectos, a que el pago de la
COMPENSACION se efectue mediante la entrega de los titulos de deuda pu-
blica interna argentina “BONOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA EN
DOLARES” (en adelante “TITULOS PUBLICOS"), de 1a especie y cantidad que
se identifican en el ANEXO IV, todo ello en los términos previstos en la

CLAUSULA CUARTA siguiente.

Los intereses que devenguen los TITULOS PUBLICOS desde el inicio del pe-

riodo de renta vigente al momento de sy entrega seran percibidos por REPSOL
como remuneracion del aplazamiento del pago de la COMPENSACION que Ia

aceptacion de los TITULOS PUBLICOS como medio de pago conlieva.

CLAUSULA CUARTA. CARACTER DEL PAGO.

1. La entrega de los TiTULOS PUBLICOS o producira por si misma los efec-
tos del pago de la COMPENSACION. El efecto liberatorio del pago sblo se pro-
ducird si, y en la medida en que:

(i) REPSOL reciba los importes  debidos en conceplo de

AMORTIZACION de los TITULOS PUBLICOS, libres de MEDIDAS
DISRUPTIVAS: o

() REPSOL ENAJENE por cualquier causa tales TITULOS PUBLICOS

a favor de terceros.

2. En ambos Supuestos, los efectos liberatorios del Pago y la consiguiente

r//’y;"educcién (0, en su caso, extincion) de la deuda de COMPENSACION se pro-
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duciran por la suma de (i) el importe percibido en concepto de
AMORTIZACIONES de los TITULOS PUBLICOS vy (i) el monto, nelo de
GASTOS DEDUCIBLES e INTERESES DEVENGADOS y pendientes de pago,
percibido por la ENAJENACION de los TITULOS PUBLICOS. En todo caso, el
saldo pendiente de la COMPENSACION no podra exceder en ningun momento
del VALOR NOMINAL con mas los intereses capitalizados de los TITULOS
PUBLICOS que no hayan sido amortizados y/o ENAJENADOS.

3. El efecto liberatorio del pago de ia COMPENSACION se tendra por total-
mente operado cuando, cualquiera sea el monto percibido por REPSOL en
concepto de AMORTIZACIONES y/o ENAJENACIONES de los TITULOS
PUBLICOS, REPSOL ya no mantenga TITULOS PUBLICOS en su poder. A
efectos aclaratorios, se entendera que se mantienen en poder de REPSOL to-

dos los TITULOS PUBLICOS que no haya ENAJENADO.

CLAUSULA QUINTA. LIMITE DE LA COMPENSACION.

1. REPSOL no podra en ningun caso, sea por el cobro del importe de las

AMORTIZACIONES de los TITULOS PUBLICOS y/o por su ENAJENACION,
recibir un monto mayor al de la COMPENSACION. Siempre que se aicance
dicho monto, la deuda de COMPENSACION reconocida en la CLAUSULA
PRIMERA se tendra por definitivamente extinguida.

2. Para determinar si el monto de la COMPENSACION ha sido alcanzado, se

sumaran, de conformidad con o previsto en la CLAUSULA CUARTA: (i) los

montos  efectivamente  percibidos por REPSOL en concepto de



AMORTIZACIONES de los TITULOS PUBLICOS y (i) los montos, netos de
GASTOS DEDUCIBLES e INTERESES DEVENGADOS y pendientes de pago,
efectivamente percibidos por REPSOL por la ENAJENACION de ios TITULOS
PUBLICOS.

3. Cuando los montos percibidos por REPSOL por los conceptos previstos en
el Apartado 1 de esta CLAUSULA alcancen la suma de DOLARES CUATRO
MIL OCHOCIENTOS MILLONES (USD 4.800.000.000), REPSOL debera co-
municario a la REPUBLICA ARGENTINA y ésta dispondra, durante el plazo de
DIEZ (10) DIAS desde Ia recepcion de dicha comunicacion y al solo efecto can-
celatorio, de una opcion para adquirir ios TITULOS PUBLICOS remanentes que
REPSOL mantenga en su poder por una suma de DOLARES igual a la diferen-
cia positiva entre: (i) el monto de Ia COMPENSACION mas los INTERESES
DEVENGADOS vy pendientes de pago correspondientes a los TITULOS
PUBLICOS no ENAJENADOS v (i) la totalidad de los montos cobrados por
REPSOL referidos al comienzo de este Apartado, todo ello sin costo para
REPSOL.

4. En caso que la REPUBLICA ARGENTINA no ejercite 1a opcion prevista en
el Apartado 3 anterior, una vez alcanzado el monto de Ia COMPENSACION,
REPSOL procedera, con relacion a los TITULOS PUBLICOS que no hubieran
sido objeto de ENAJENACION, con arreglo a las instrucciones gque reciba de ia
REPUBLICA ARGENTINA exclusivamente a los efectos de su cancelacion.

Con relacién a las sumas percibidas en exceso, procederd igualmente confor-
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me a las instrucciones que reciba de la REPUBLICA ARGENTINA. En ambos

casos, las actuaciones que correspondan seran sin costo para REPSOL.

5. REPSOL debera comunicar a la REPUBLICA ARGENTINA que ha aican-

zado el monto previsto en el Apartado 3 de esta CLAUSULA Y, en su caso, el

monto de la COMPENSACION cursando la correspondiente comunicacion en

el plazo de CINCO (5) DIAS de haberse producido tales circunstancias.

CLAUSULA SEXTA. RENUNCIAS, DESISTIMIENTOS E INDEMNIDADES.

1. Una vez llevado a cabo el CIERRE se entendera que REPSOL:

(i)

Ha quedado obligada a desistir del derecho y de todas las acciones
y reclamos extrajudiciales, judiciales y/o arbitrales, por cualquier
CAUSA ANTERIOR al ACUERDO que hubiera iniciado contra ia
REPUBLICA ARGENTINA y/o' sus PERSONAS VINCULADAS y
conira YPF e YPF GAS y/o sus PERSONAS VINCULADAS, tanto en
la Republica Argentina como en el extranjero o en el ambito interna-
cional, con fundamento en e derecho nacional o internacional, origi-
nados en, o vinculados con: el dictado e implementacién de los De-
cretos Nros. 530/2012, 932/2012, 557/2012 y 732/2012; de la Ley N°
26.741 y de sus normas Y actos complementarios y de ejecucidn: los
ANTECEDENTES; los actos societarios y/o disposiciones estatuta-
rias de YPF e YPF GAS, la actuacién de sus Directorios y/o dirécti~

vos y/o Gerentes y la condicion de REPSOL como accionista de YPF

11
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e YPF GAS; en todos los casos con excepcion de las MATERIAS
EXCLUIDAS (en adelante y en conjunto las "‘PRETENSIONES™).

Las PRETENSIONES no se limitan a las causas y reclamos detalla-
dos en el ANEXO V e incluyen cualquier otro reclamo existente a la
fecha o que pudiera existir en el futuro contra la REPUBLICA
ARGENTINA o sus PERSONAS VINCULADAS y contra YPF e YPF
GAS y/o sus PERSONAS VINCULADAS relacionado con la declara-
cion de utilidad pablica, sujecion a expropiacion y ocupacion termpo-
ranea de las acciones de YPF e YPF GAS: los ANTECEDENTES; la
percepcion de dividendos por parte de la REPUBLICA ARGENTINA
durante la ocupacion temporanea; cualquier tipo de resarcimiento
por dicha ocupacion; el ejercicio de los derechos econdmicos y poli-
ticos correspondientes a las acciones por parte de ia REPUBLICA
ARGENTINA; fa divulgacién y/o difusion publica de taleé actos; cual-
quier acto celebrado y/o cumplido y/u otorgado por YPF, YPF GAS
y/o sus PERSONAS VINCULADAS, referidos z |a explotacién, admi-
nistracion, preservacion, y/o disposicion de los activos de tales em-
presas con anterioridad a la fecha de celebracion del ACUERDO; ia
actuacion de REPSOL en |a Republica Argentina como accionista de
YPF e YPF GAS por cualquier otra CAUSA ANTERIOR a la fecha de
suscripcion del ACUERDC, incluyendo aquellos reclamos gque pudie~
ran fundarse en la invocacion del TBI ARGENTtNA»ESF’A&EA, cual-

quier otra norma andloga o los principios generales del derecho in-

12
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(11)

(iii}

{iv)

ternacional, las leyes y reglamentaciones argentinas; el reclamo de
honorarios y costas legales: asi como cualquier reclamo contra la
REPUBLICA ARGENTINA y/o sus PERSONAS VINCULADAS origi-

nado en, o vinculado con, la pretensién de que la REPUBLICA
ARGENTINA  deba  adquirir por cualquier causa las
PARTICIPACIONES REMANENTES u otorgar indemnizacion aiguna
por tal concepto.

Ha renunciado asimismo a promover cualquier reclamo extrajudicial,
judicial o arbitral en el futuro en cualquier fuero o jurisdiccion, nacio-
nal, extranjera o internacional contra la REPUBLICA ARGENTINA
y/o sus PERSONAS VINCULADAS e YPF e YPF GAS y/o sus
PERSONAS VINCULADAS, fundada en, o vinculado con, las cues-
tiones mencionadas en el Punto (i) precedente;

Deberé obtener los desistimientos de los actores por las demandas y
reclamos que se identifican en el ANEXO VI y que forman parte de
la definicion de PRETENSIONES Y, en caso de no obtener dichos
desistimientos, mantener indemne a la REPUBLICA ARGENTINA y
sus PERSONAS VINCULADAS conforme al Punto (iv) siguiente; y
Debera mantener indemne a la REPUBLICA ARGENTINA y a sus
PERSONAS VINCULADAS por cualquier reclamo y/o accién judicial,

extrajudicial y/o arbitral que sea formulado por REPSOL, y/o por sus

PERSONAS VINCULADAS, referido a LAS PRETENSIONES.
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2. Una vez llevado a cabo el CIERRE se entendera que la REPUBLICA
ARGENTINA;

(0

(i)

(iii)

Ha quedado obligada a desistir del derecho y de todas las acciones
y reclamos extrajudiciales, judiciales y/o arbitrales, presentes o futu-
ros, contra REPSOL y/o sus PERSONAS VINCULADAS, tanto en el
territorio de la REPUBLICA ARGENTINA como en el extranjero o en
el ambito internacional, con fundamento en el derecho nacional o in-
ternacional, originados en, o vinculados con, la actuacion de
REPSOL y/o sus PERSONAS VINCULADAS €omo accionistas (con-
trolantes o no), directores, sindicos y/o empleados de YPF y/o YPF
GAS y/o sus respectivas CONTROLADAS mientras REPSOL ejercié
el control de YPF e YPF GAS, y también desde que se hizo efectiva
la intervencion dispuesta por los Decretos N° 530/2012 y 557/2012
hasta la FECHA DE CIERRE, asi como con la gestion de dichas so-
ciedades durante los indicados periodos; en todos los casos con ex-
cepcion de las MATERIAS EXCLUIDAS.

Ha renunciado asimismo 2 promover cualquier reclamo extrajudicial,
administrativo, judicial y/o arbitral en el futuro en cualguier fuero o ju-
risdiccion, nacional, extranjera o internacional contra REPSOL. y/o
sus PERSONAS VINCULADAS, fundado en, o vinculado con, las

cuestiones mencionadas en el Punto (i) precedente;
Deberd mantener indemne a REPSOL y a sus PERSONAS

VINCULADAS, de las obligaciones que pudieren derivarse de las

14



(iv)

entidades comprendidas dentro de Su respectiva definicién no respet

acciones enumeradas en el ANEXO VI y de cualquier otra preten-
sidn o actuacion de terceros, de cualquier naturaleza, relacionada
con: (a) la implementacién y/o el cumplimiento por parte de YPF y/o
de la REPUBLICA ARGENTINA del Programa de Propiedad Partici-
pada previsto en la Ley 23.696 y (b) cualquier deuda originada en
causa, titulo o compensacion existentes al 31 de diciembre de 1990
y/o cualquier deuda eventual o contingencia generada por hechos,
actos u operaciones de YPF y/o YPF GAS y/o sus respectivas
CONTROLADAS cuyo inicio sea anterior al 1 de enero de 1991;

Ha quedado obligada a votar en las asambleas de YPF y de YPF
GAS en el sentido de rechazar la promocion de nuevas acciones o
reclamos contra REPSOL y/o contra sus PERSONAS VINCULADAS
fundados en CAUSA ANTERIOR a la FECHA DE CIERRE y de
desistir de las acciones y reclamos ya promovidos y del derecho in-

vocado en ellos, salvo que se tratare de reciamos que sean conside-

rados MATERIAS EXCLUIDAS.

3. A efectos aclaratorios se deja constancia de que las estipulaciones de la

presente CLAUSULA no obstaran el ejercicio, en su caso, por parte del Ministe-

rio Publico Fiscal y del Poder Judicial, de sus respectivas competencias en ma-

teria penal.

4. Cada PARTE mantendra indemne a |a otra si cualquiera de las personas o

a los

desistimientos, renuncias ylo indemnidades previstas en el ACUERDO.
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5. El procedimiento para hacer efectivas las indemnidades relacionadas con

reclamos y el alcance de las mismas se regulan en el ANEXO Vill.

CLAUSULA SEPTIMA. CONDICIONES SUSPENSIVAS.

1. La celebracion del CIERRE vy, por lo tanto, la plena eficacia del ACUERDO,

quedan sujetas a que se cumplan las siguientes condiciones {las

“CONDICIONES SUSPENSIVAS™):

{0
(il
—
S
3
(i)
‘\/

Que, antes del 7 de abril de 2014, la Junta General de accionistas
de REPSOL S.A. ratifique el ACUERDO de manera plena e in-
condicionada.

Que, antes del 1 de mayo de 2014, el ACUERDO sea aprobado
de manera plena e incondicionada mediante una ley especial
sancionada por el Honorable Congreso de la Nacion Argentina,
promulgada y publicada en el Boletin Oficial de la REPUBLICA
ARGENTINA por el Poder Ejecutive Nacional, que apruebe, ade-
mas, la emision de los TITULOS PUBLICOS y de los avales ne-
cesarios para el otorgamiento de la GARANTIA y la ampliacion de
las partidas presupuestarias correspondientes.

Que, antes del 7 de mayo de 2014, sean removidas, sin costo pa-
ra REPSOL y a satisfaccion de ambas PARTES, las medidas cau-

telares existentes dictadas en los procesos mencionados en el

ANEXO 1X.

16



(iv)  Que, al CIERRE, no se haya producido ninguna MEDIDA
 DISRUPTIVA que afecte a las ACCIONES y/o a las
PARTICIPACIONES REMANENTES vyo a los TITULOS
PUBLICOS y/o a cualquier derecho economico de REPSOL ema-
nado del ACUERDO o de los TITULOS PUBLICOS.
(v} Que, al CIERRE, no se hubiese producido y mantuviera sus efec-
tos un CAMBIO MATERIAL ADVERSO.
(vii  Que, al CIERRE, no resulte juridicamente imposible en Ia
REPUBLICA ARGENTINA proceder al CIERRE y/o al cumplimien-
to del ACUERDO por cualesquiera otras causas, ajenas o no, a

las PARTES.

Todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS precedentes se establecen en inte-

res de ambas PARTES, quienes podran renunciar a su cumnplimiento de comun

acuerdo y por escrito.

2. Las PARTES se obligan a realizar sus razonables esfuerzos (sin que ello

implique obligacion de efectuar erogacion alguna) para facilitar el cumplimiento

de las CONDICIONES SUSPENSIVAS,.

P 3. Las PARTES se obligan a notificarse reciprocamente por correo electronico

i
P

el cumplimiento de las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos

(i} a (iii) en el DIA HABIL siguiente  la fecha en que hubieran tomado conoci-

miento fehaciente de dicha circunstancia, aportando oportunamente la docu-

mentacidn respaldatoria. Asimismo, las PARTES se obligan a notificarse reci-
‘,/_? procamente por el mismo medio y de manera inmediata la verificacion de cuai-
\ /
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quier circunstancia que pueda implicar el incumplimiento de las CONDICIONES

SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (iv) a {vi).

CLAUSULA OCTAVA. DECLARACIONES Y GARANTIAS.
1. REPSOL declara y garantiza que:
(i) Es propietaria de las ACCIONES, y que no pesa sobre ellg limitacion

de ningun tipo a su Capacidad y/o derecho para celebrar el
ACGUERDO con excepcion de las medidas cautel:jares dictadas en los
procesos mencionados en el ANEXO |X,

(if) No ha transferido, total o parcialmente, directa o indirectamente, de-
recho o interés alguno sobre las ACCIONES o sobre los derechos
asociados a ellas y/o sobre las PRETENSIONES a un tercero.

(i} Una vez cumpiidas las CONDICIONES SUSPENSIVAS, las obliga-
cicnes de REPSOL derivadas de este ACUERDO seran exigibles en
Sus 1érminos.

~ 2. LaREPUBLICA ARGENTINA declara y garantiza que:

(i) Los derechos de REPSOL emergentes del ACUERDO gozan de |a

, proteccion del TBI ARGENTINA-ESPANA. En particutar, dado el ca-
racter de  indemnizacién expropiatoria  que  tiene Ia
COMPENSACION, los derechos de REPSOL emergentes de los
TITULOS PUBLICOS ylo 1a COMPENSACION constituyen una “In-

version” en los términos del TBI ARGENTINA-ESPANA.

18



(i)
(iii)
(iv}
| v
N
\
(vi
i
A7

Dado su caracter de indemnizacion expropiatoria, los derechos de
REPSOL emergentes de la COMPENSACION estan igualmente pro-
tegidos por la Constitucion Nacional Yy no podran ser objeto de
REESTRUCTURACION vy deberan ser satisfechos en los términos,
plazos y condiciones pactados en el ACUERDO.

En relacion con el pago de los TITULOS PUBLICOS y/o con cual-
quier pago que resulte exigible en virtud del ACUERDQO, la
REFUBLICA ARGENTINA no podra oponer a REPSOL ninguna
compensacion, de fuente legal o convencional, por ningun crédito,
actual o futuro, que pudiera invocar contra REPSOL.

El pago del capital y de los intereses de los TITULOS PUBLICOS,
asi como de toda otra suma pagadera a REPSOL en virtud del
ACUERDO, seran efectuados en DOLARES, sin sujecion a restric-
¢ion alguna, cambiaria o de otra naturaleza.

De conformidad con la normativa aplicable al ACUERDO, su cele-
bracioén y eventual ejecucion, la COMPENSACION y los pagos que
se efectlen en concepto de capital e intereses a REPSOL, asi como
la percepcion por REPSOL. de los indicados pagos vy los demas gue
se originen de la tenencia y/o disposicion de los TITULOS
PUBLICOS, no estaran sujetos a IMPUESTO alguno.

Una vez cumplidas las CONDICIONES SUSPENSIVAS, las obliga-
ciones de la REPUBLICA ARGENTINA derivadas de este

ACUERDQ seran exigibles y ejecutables en sus propios términos.
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3. Cada PARTE se obliga a mantener indemne a la otra por cualquier inexac-

titud o incumplimiento de sus respectivas declaraciones realizadas y garantias

otorgadas en et ACUERDO.

CLAUSULA NOVENA. CIERRE.

1. FECHA DE CIERRE. A las 10 horas de Buenos Aires del sexto DIA HABIL
INTERNACIONAL inmediatamente posterior a aquél en que se hallen cumpli-
das todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (i) a (iii)
de la CLAUSULA SEPTIMA, y siempre que en ese DIA y hora se hubieren
cumplido las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (iv) a (vi)
de esa misma CLAUSULA SEPTIMA, se verificaran las actuaciones enumera-

das en el Apartado 3 siguiente (conjuntamente, el “CIERRE”).

2. Lugar del CIERRE. Ej CIERRE se llevara a cabo en Ia ciudad de Buenos

Aires, en el lugar que indique la REPUBLICA ARGENTINA.

3. Actuaciones constitutivas del CIERRE. En el acto de CIERRE, y como par-
te de un Unico y mismo acto, se acuerda que:

(i} REPSOL entregara a |a REPUBLICA ARGENTINA todos los docu-

mentos necesarios para la transferencia de las ACCIONES, los que

se identifican en el ANEXO X, instruyendo a Caja de Valores S.A. e

YPF GAS a los efectos de| registro del cambio de titularidad de las

ACCIONES a favor del Estado Nacional.
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(i)

(iif)

(iv)

v)

4. Recién s

La REPUBLICA ARGENTINA haré efectivo el deposito de todos los
TITULOS PUBLICOS en la cuenta en la REPUBLICA ARGENTINA 0
en el extranjero que indique REPSOL a tales efectos.

La REPUBLICA ARGENTINA entregara a REPSOL |a GARANTIA
en los términos del modelo incorporado al ANEXO Xj.

La REPUBLICA ARGENTINA eptregaré a REPSOL un dictamen de
la Administracién Federal de Ingresos Publicos del que resulte que,
a criterio de dicho organismo, la tasa de justicia ingresada en los
procesos listados en el ANEXO Xli es correcta Y no se adeuda nin-
guna suma adicional por tal concepto:

REPSOL suscribira y entregara, por intermedio de sus respectivos
apoderados y letrados intervinientes, u obtendra de parte de los su-
jetos y entidades correspondientes y entregara, dos copias de los
escritos de desistimiento de la accion y del derecho en los casos
idendificados en el ANEXO V Y, en la medida de lo posible, el
ANEXQO Vi, sin perjuicio, en este ltimo supuesto, de mantener in-
demne a la REPUBLICA ARGENTINA en caso de no obtenerlos. Ta-
les escritos cumpliran con las formalidades, declaraciones v peticio-
nes exigidas en cada jurisdiccion a los efectos del cumplimiento de

lo previsto en la CLAUSULA SEXTA del ACUERDO.

€ entendera que ha tenido lugar el CIERRE cuando, verificadas

todas las actuaciones enumeradas en el Apartado 3 anterior, REPSOL haya

f recibido confirmacion de que los TITULOS PUBLICOS han sido depositados en
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la cuenta prevista en el Punto (i) del indicado Apartado 3 libres de toda

MEDIDA DISRUPTIVA.

CLAUSULA DECIMA. EXIGIBILIDAD.

Si todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS hubieren quedado cumplidas, ¥
pese a ello, una de las PARTES no concurre al acto de formalizacion del
CIERRE o0 no cumple en él con todas las actuaciones a su cargo, la otra parte
podra optar entre: (i) exigir el cumplimiento del ACUERDO o (ii) declararlo re-

suelto, en ambos casos con més los dafios Y perjuicios que correspondan.

CLAUSULA DECIMOPRIMERA. EXTINCION.

St alguna de las CONDICIONES SUSPENSIVAS resultara incumplida por cual-
quier causa, imputable o no a alguna de las PARTES, cualquiera de las
PARTES podra, de alli en mas, declarar que el ACUERDO ha quedado sin

efecto de pleno derecho, sin responsabilidad para ninguna de las PARTES.

CLAUSULA DECIMOSEGUNDA. EFECTOS DE LA EXTINCION.
1. En caso de que una de las PARTES hubiera declarado que el ACUERDO

ha quedado sin efecto en virtud de lo dispuesto en las CLAUSULAS DECIMA o
DECIMOPRIMERA, se consideraré como si el ACUERDO vy los actos cumpli-
dos en su consecuencia nunca hubieran existido (con excepcion de la presente

CLAUSULA vy las CLAUSULAS DECIMA,  DECIMOPRIMERA.
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DECIMOSEPTIMA, DECIMOCTAVA DECIMONOVENA, VIGESIMOPRIMERA
y VIGESIMOSEGUNDA).

2. En tal supuesto ninguna de las PARTES podra invocar en contra de la otra
PARTE y/o sus PERSONAS VINCULADAS, en juicio, arbitraje, procedimiento
administrativo o en cualquier otro ambito, sus considerandos ni estipulaciones,
ni los actos, informes y/o dictamenes emitidos en su consecuencia, en virtud de
lo dispuesto en la CLAUSULA SEPTIMA vy demas CLAUSULAS concordantes,

y las PARTES mantendran todos los derechos preexistentes a la fecha del

ACUERDO.

CLAUSULA DECIMOTERCERA. OBLIGACIONES POSTERIORES AL
CIERRE.

1. Con posterioridad al CIERRE, REPSOL se compromete a:

(i) Presentar en los respectivos juicios y procesos los desistimientos

previstos en el Punto (v) del Apartado 3 de la CLAUSULA NOVENA

dentro de los TRES (3) DIAS habiles judiciaies de cumplido el acto
de CIERRE.
(i) Cumplir de buena fe el ACUERDO y no adoptar ninguna conducta y
otorgar ningdn acto que tienda a desvirtuar los fines del ACUERDO
0 de los compromisos asumidos en virtud del mismo, y, en su calj-
dad de accionista de YPF. a conducirse en el sentido de dar eficacia

al presente,
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(iif}

(iv)

e’

s

{v)

Prestar su conformidad, en caso de corresponder, a los desistimien-
tos de la REPUBLICA ARGENTINA Y, en todo caso, prestar u obte-
ner el consentimiento de los respectivos actores o demandantes a la
imposicién de costas por su orden en todos los litigios gue se identi-
fican en los ANEXOS V y VI.

Al objeto de que la REPUBLICA ARGENTINA tenga constancia de
los rmontos que REPSOL reciba por la eventual ENAJENACION de
los TITULOS PUBLICOS, presentar trimestralmente, comenzando
en septiembre de 2014, un informe en el gue conste un detalle de:
(1) el nimero de los TITULOS PUBLICOS ENAJENADOS desde la
fecha del CIERRE, (2) los precios recibidos por tales
ENAJENACIONES, netos de GASTOS DEDUCIBLES y de
INTERESES DEVENGADDS pendientes de pago, y (3) las opera-
ciones de disposicion que no constituyan ENAJENACION con indi-
cacion del nimero de TITULOS PUBLICOS afectados, los plazos y
demas términos que permitan la trazabilidad de la tenencia de los
TITULOS PUBLICOS no ENAJENADOS, Asimismo, dicho informe
sera revisado y confirmado por el AUDITOR semestralmente.

En cada caso de ENAJENACION de TITULOS PUBLICOS por un

VALOR NOMINAL conjunto igual o superior a DOLARES
TRESCIENTOS MILLONES (USD 300.000.000), ofrecer a la
REPUBLICA ARGENTINA, o al cesionario de este derecho de

acuerdo con la CLAUSULA DECIMOSEPTIMA, la adquisicion de
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TITULOS PUBLICOS de ta misma especie y cantidad y en las mis-
mas condiciones econdmicas v juridicas en las que se haya efectua-
do aquella ENAJENACION. En caso de que REPSOL no tuviere
TITULOS PUBLICOS de ! misma especie en cantidad suficiente pa-
ra atender la opcion de compra de la REPUBLICA ARGENTINA,
REPSOL solo estara cobligada a vender a Ia REPUBLICA
ARGENTINA TITULOS PUBLICOS hasta el limite de los TITULOS
PUBLICOS de dicha especie de los que fuera titular y que no estu-
vieran previamente afectados a operaciones de garantia o cobertura.
A los fines del ejercicic del derecho previsto en esta clausula, se es-

tara al procedimiento previsto en el ANEXO XL

2. Con posterioridad al CIERRE, la REPUBLICA ARGENTINA se compromete

a:

(i)

Cumplir de buena fe el ACUERDO, pagar puntualmente los
TITULOS PUBLICOS Y NG adoptar ninguna conducta u otorgar nin-
gun acto que tienda a desvirtuar los fines del ACUERDO v los com-
promisos asumidos en virtud del mismo.

Prestar su conformidad, en caso de corresponder, a los desistimien-
tos de REPSOL v, en todo caso, a la imposicion de costas por su or-

den en todos los litigios abiertos que se desisten en los cuales ia

REPUBLICA ARGENTINA sea parte actora o demandada.
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(ifi)

Votar en las Asambleas de YPF e YPF GAS Y, en general, conducir-

se como accionista de YPF e YPF GAS en el sentido de dar eficacia

al ACUERDO.

CLAUSULA DECIMOCUARTA. REESTRUCTURACION.

1. En cualquier caso de REESTRUCTURACION REPSOL tendra derecho a

exigir de la REPUBLICA ARGENTINA el pago en efectivo del importe pendien-

te de la COMPENSACION incrementado por los INTERESES DEVENGADOS

pendientes de pago (la “COMPENSACION ACELERADA"M.

2. A efectos de lo previsto en el Apartado 1 precedente, seran de aplicacién

las siguientes reglas:

(i)

(i)

El importe de la COMPENSAGCION ACELERADA se determinara
sumando: (1) el saldo de la COMPENSACION pendiente de pago
calculado conforme a lo previsto en la CLAUSULA CUARTA y con
sujecion al limite previsto en la CLAUSULA QUINTA y (2) el importe
de los INTERESES DEVENGADOS e impagos en el momento en
que REPSOL envie la comunicacion a que hace referencia el Punto
(iii) siguiente.

Para acreditar el saldo de i3 COMPENSACION pendiente de pago a
que se refiere el Punto (i) anterior REPSOL debers aportar (i) certifi-
cacion del AUDITOR acreditativa de los importes percibidos por
REPSOL en concepto de AMORTIZACIONES de los TITULOS

PUBLICOS y del monto, neto de GASTOS DEDUCIBLES e
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(iif)

INTERESES DEVENGADOS y pendientes de pago, efectivamente
percibido por REPSOL por la ENAJENACION de tos TITULOS
PUBLICOS; y (i) certificacion de la entidad depositaria acreditativa
de los TITULOS PUBLICOS de los que REPSOL. sea tenedor y, en
Su caso, identificacién de los contratos celebrados con terceros en
Cuya virtud haya dejado de ser tenedor de los TITULOS PUBLICOS
sin mediar ENAJENACION que permita la plena trazabilidad de su
tenencia.

Para acreditar los INTERESES DEVENGADOS e impagos, REPSOL
debera aportar la correspondiente certificacién del AUDITOR, que se
basara en la documentacion que le proporcione ia entidad o entida-
des depositarias, en las condiciones de emision de los TITULOS
PUBLICOS Y en los demas documentos que estime necesarios para
acreditar su devengamiento y failta de pago. |

El pago de la COMPENSACION ACELERADA sera exigible a partir
del trigésimo DIA posterior a aquel en que la REPUBLICA
ARGENTINA reciba una notificacion fehaciente de REPSOL median-
te la cual (1) opta por exigir el pago de la COMPENSACION
ACELERADA conforme a lo prevenido en el Apartado 1 de esta
CLAUSULA, (2) expresa el acaecimiento de la circunstancia o cir-
cunstancias incluidas en la definicién de REESTRUCTURACION
que hayan motivado su derecho a exigir el pago de Ia

COMPENSACION ACELERADA, (3) justifica la liquidacion del saldo
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(iv)

pendiente de pago acompafiando la documentacion soporte a que
se refiere el Punto (i) anterior y (4) ofrece poner a disposicién de la
REPUBLICA ARGENTINA. contra el pago y para su cancelacion, los
TITULOS PUBLICOS que obran en su poder, los cuales seran debi-
damente identificados.

No obstante, la REPUBLICA ARGENTINA podra subsanar o remover
durante dicho plazo de TREINTA (30) DIAS la causa de
REESTRUCTURACION comunicada, en cuyo caso ho se producira
la aceleracion del vencimiento de la COMPENSACION v, por tanto,
la exigibilidad de la COMPENSACION ACELERADA.

A partir del DIA en que el pago resulte exigible segun lo previsto en
el Punto (iii) precedente, y hasta su efectivo pago a REPSOL, el im-
porte adeudado en concepto de COMPENSACION ACELERADA
{incrementado, a su vez, con los intereses compensatorios deven-
gados durante el periodo de subsanacién a que se refiere el Punio
(iif} anterior) devengara, en sustitucion de cualquier otro interés, un

interés anual de OCHO PUNTOS CON SETENTA Y CINCO

CENTESIMAS POR CIENTO (8,75%), con mas un interés moratorio

de UN PUNTO CON SETENTA Y CINCO CENTESIMAS POR

CIENTO (1,75%). Dicho interés se devengara diariamente sobre la

base de un afic de TRESCIENTOS SESENTA (360) DIAS. Los in-
tereses asi devengados se capitalizardn automaticamente con pe-

riodicidad anual y generaran nuevos intereses moratorios y compen-
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satorios. Todo pago sera imputado, en este orden, al page de gas-
tos, intereses moratorios, intereses compensatorios y principal.

(v) Contra el pago del importe de 1a COMPENSACION ACELERADA y
las demas cantidades procedentes con arregio a esta CLAUSULA,
REFSOL pondra a disposicion de la REPUBLICA ARGENTINA los
TITULOS PUBLICOS no ENAJENADOS ofrecidos para su cancela-
cion con arreglo a io previsto en el numero (4) del Punto (iii) anterior,
deducidos, en su caso, los que haya vendido en ejecucion de la ga-
rantia conforme a lo dispuesto en el Apartado 3 pasterior, y procede-
ra con arreglo a las instrucciones que reciba de la REPUBLICA
ARGENTINA para su cancelacion.

(vii  Salvo en el supuesto previsto en el Apartado 2 de la CLAUSULA
DECIMOSEXTA, la COMPENSACION ACELERADA vy las demas
cantidades procedentes con arreglo a esta CLAUSULA seran paga-
deras en la cuenta que indique REPSOL, en la Republica Argentina
0 en el exterior, en efectivo, en DOLARES, libres de gastos,
MEDIDAS DISRUPTIVAS e IMPUESTOS.

3. Entretanto no sean satisfechas Ia COMPENSACION ACELERADA y de-
més cantidades procedentes con arreglo a esta CLAUSULA, REPSOL podra
retener los TITULOS PUBLICOS €n garantia del cobro de su acreencia. A ta
efecto, REPSOL Gueda expresamente autorizada para disponer de ellos a par-
tir del trigésimo DIA posterior a la fecha de exigibilidad prevista en el Punto (iii)

del Apartado 2 anterior y @ aplicar su producido al Pago, en este orden, de los
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intereses y de la COMPENSACION ACELERADA, la que sélo se reducira en
tal supuesto por el monto que corresponda a dicha aplicacion.

Para la ejecucion de la garantia, REPSOL deberd instruir, al menos, a tres de
las ENTIDADES DE REFERENCIA para gue procedan a la venta de los
TITULOS PUBLICOS en el mercado con ia indicacién de que procedan del
modo que estimen mas oportuno para maximizar el precio durante el plazo fija-
do por REPSOL, que no podra ser inferior a NOVENTA (90) DIAS HABILES
INTERNACIONALES. Una vez realizados total o parcialmente los TiITULOS
PUBLICOS retenidos en garantia del pago de la COMPENSACION
ACELERADA, REPSOL facilitara a la REPUBLICA ARGENTINA el detalle de
los TITULOS PUBLICOS dispuestos, el monto obtenido y, en consecuencia, el
importe de la deuda remanente.

Al objeto de evitar cualquier duda, se deja constancia de que (i) el importe de la

deuda remanente no se vera afectado por la limitacion contenida en la Gitima
frase del Apartado 2 de la CLAUSULA CUARTA, y (i) las ventas de TITULOS

PUBLICOS que efectlie REPSOL en ejecucion de la garantia no daran lugar a

las opciones de compra previstas en el Apartado 3 de la CLAUSULA QUINTA v

en el Punto (v) del Apartado 1 de Ia CLAUSULA DECIMOTERCERA.

4. La REESTRUCTURACION no habilitara a REPSOL para resolver el
ACUERDO nii reiniciar la CONTROVERSIA v/o invocar las PRETENSIONES y
los demas derechos Y acciones renunciados y desistidos por el ACUERDOQ, ylo

a reclamar cotra suma que la relativa a la COMPENSACION ACELERADA en
los términos de esta CLAUSULA.
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CLAUSULA DECIMOQUINTA. INCUMPLIMIENTO DE OTRAS
OBLIGACIONES.

Salvo en el supuesto previsto en la CLAUSULA DECIMA, en caso de incum-
plimiento de cualquier obligacién distinta del pago de los TITULOS PUBLICOS,
la PARTE cumplidora tampoco podra optar por la resolucion del ACUERDQ,
pero podra exigir su ejecucion y cumplimiento utilizando para ello todos los re-
medios disponibles en derecho. En todo caso, la PARTE cumplidora podra

ademas reclamar de la otra PARTE la indemnizacion de los dafios y perjuicios

causados por el incumplimiento, los que devengaran intereses segun e régi-

men previsto en el Punto (iv) del Apartado 2 de la CLAUSULA
DECIMOCUARTA.

CLAUSULA DECIMOSEXTA — MEDIDAS DISRUPTIVAS

1. En el caso de que, con posterioridad al CIERRE, se produzca cualquier

MEDIDA DISRUPTIVA, la REPUBLICA ARGENTINA contara con un plazo de

NOVENTA (90) DIAS para obtener el levantamiento o remocion de dicha
MEDIDA DISRUPTIVA ¥, €n su caso, subsanar la falta de recepcion del pago
por parte de REPSOL, siempre sin costo para REPSOL. El plazo de NOVENTA
(90) DIAS se computara desde la fecha en que REPSOL comunique a la
REPUBLICA ARGENTINA el acaecimiento de la MEDIDA DISRUPTIVA.

No obstante lo anterior, la REPUBLICA ARGENTINA podra reclamar a

REPSOL ia devolucion de las sumas que haya debido depositar o afianzar a la
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orden de la autoridad judicial o administrativa que corresponda, con mas los
intereses y los dafos y perjuicios que fueren procedentes, en caso de recaer
laudo, firme y definitivo, adverso a REPSOL y favorable a fa REPUBLICA
ARGENTINA en e arbitraje que ésta promueva de acuerdo con la CLAUSULA
DECIMONOVENA del ACUERDO para determinar la existencia de tal derecho
a devolucién. En particular, no procedera tal devolucion cuando se trate de
conceptos comprendidos en las indemnidades, desistimientos o renuncias
otorgadas por la REPUBLICA ARGENTINA en el ACUERDO.

2. REPSOL presta desde ya conformidad para que la subsanacion de la falta
de pago tenga lugar mediante el deposito, por parte de la REPUBLICA
ARGENTINA, de la cantidad adeudada en DOLARES en virtud del presente
ACUERDO, en la cuenta bancaria en la Republica Argentina que REPSOL in-
dique al efecto, pero ello siempre que REPSOL pueda transferir inmediatamen-
te dicha cantidad de DOLARES a una cuenta en el exterior libre de toda
MEDIDA DISRUPTIVA e IMPUESTOS.

3. Transcurrido el referido plazo de NOVENTA (90) DIAS sin que se haya
producido tal levantamiento o subsanacion, REPSOL podra exigir el pago in-
mediato de la COMPENSACION ACELERADA y demas importes que procedan
conforme a la CLAUSULA DECIMOCUARTA. En este caso, la fecha de exigibi-
lidad sera el DIA posterior 3 aquél en que la REPUBLICA ARGENTINA reciba
el correspondiente requerimiento de pago de REPSOL acompafiado de la do-

cumentacion prevista en el Punto (i) del Apartado 2 de la CLAUSULA
DECIMOCUARTA.
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CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. CESION.

Ninguna de las PARTES podra ceder su posicion contractual en el ACUERDO

sin el consentimiento previo y por escrito de la otra PARTE. REPSOL tampoco

podra ceder los derechos de crédito derivados de la COMPENSACION, salvo

que el cesionario sea una CONTROLADA de REPSOL. Excepto por la defensa

de compensacion de créditos y deudas, la REPUBLICA ARGENTINA podra

oponer a dicho cesionario cualquier excepcion o defensa que hubiera podido

[l

oponer a REPSOL. La REPUBLICA ARGENTINA podra ceder el derecho pre-

visto a su favor en el Punto (v) del Apartadoc 1 de |a CLAUSULA

DECIMOTERCERA a Cualquier entidad comprendida dentro de la definicién de

la REPUBLICA ARGENTINA 0 a Cualquier sociedad o fondo fiduciario controla-

do por el Estado Nacional.

CLAUSULA DECIMOCTAVA. IN ESCINDIBILIDAD.

1. EIACUERDO constituye un todo Gnico e inescindible. En consecuencia:

(i)

L.a faita de aprobacion o Ia aprobacién condicionada de cualquiera
de sus CLAUSULAS o ANEXOS determinara que no pueda proce-
derse al CIERRE, con las mismas consecuencias previstas en el
Apartado 1 de la CLAUSULA DECIMOSEGUNDA.

(i)

Ninguna de las PARTES podra exigir el cumplimiento parcial del
ACUERDO.
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2. Cada PARTE faculta a sus respectivos organos firmantes del ACUERDQ

para convenir modificaciones no sustanciales del presente ACUERDOQ.

CLAUSULA DECIMONOVENA. LEY APLICABLE. JURISDICCION.

1. El ACUERDO, como asi también la totalidad de acuerdos y compromisos
que lo integran, se rige por sus disposiciones y por las leyes de la Republica
Argentina, el TBI Argentina-Espafia v demas fuentes previstas en este Ultimo,
incluidos los principios del derecho internacional sobre |a responsabilidad inter-
nacional de los Estados.

2. Todo litigio, controversia o reclamacion entre las PARTES resultante de
este ACUERDO o que guarde relacion directa con éste y, en particular, os rela-
tivos a la exigencia por REPSOL del pago de Ia COMPENSACION
ACELERADA, asi como cualquier litigio, controversia o reclamacion sobre la
interpretacion y aplicacion al caso del TBI ARGENTINA-ESPANA, se resolvera
exclusivamente mediante arbitraje de conformidad con el Reglamento de Arbi-
traje de la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Interna-

cional (“CNUDM!” o “UNCITRAL"), tal como se encuentra en vigor a la fecha de

suscripcion del ACUERDO.

En los términos del Articulo X, inciso 3, apartado b), del TBI Argentina-Espafia
las PARTES acuerdan que, en caso de surgir cualquier controversia o diferen-
cia entre ellas, procederan a comunicarla a la otra PARTE. Las PARTES debe-
ran llevar adelante un periodo obligatorio de conversaciones amistosas por es-

pacio de TREINTA (30) DIAS contados desde fa recepcion de Ia comunicacion.
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En caso de que al cabo de ese lapso se mantenga la controversia o diferencia
entre las PARTES, cualquiera de las PARTES quedara habilitada para iniciar el
arbitraje.

El nimero de arbitros sera de TRES (3), el lugar del arbitraje sera Paris, Repu-
blica de Francia, y el idioma del arbitraje el espafiol. Cada parte designara un
arbitro. Los dos arbitros asj designados, de coman acuerdo, designaran al ter-
cero, el que presidira el tribunal. En caso de falta de acuerdo respecto de la

designacion del tercer arbitro, la autoridad nominadora sera el Secretario Gene-

ral de la Corte Permanente de Arbitraje de La Haya.

CLAUSULA VIGESIMA. SUSPENSION DE PROCEDIMIENTOS.

A partir de la firma del ACUERDO y hasta que tenga lugar el CIERRE o hasta
que el ACUERDO quede sin efecto, cada PARTE queda obligada a suspender
todos los procedimientos en curso, y/o a no iniciar nuevos procedimientos, con-
tra la otra PARTE y/o contra sus PERSONAS VINCULADAS, en relacién con
las cuestiones contempladas en este ACUERDO excepto en los casos en que
sea eslrictamente necesario para preservar sus derechos. En los casos en los
que no resulte posible suspender el tramite de los procedimientos en curso, las

PARTES podran realizar las presentaciones que resulten necesarias para pre-

servar sus derechos. Las PARTES se comprometen a solicitar la suspension

de los procedimientos no bien ello resulte procesalmente posible.

\

¥
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CLAUSULA VIGESIMOPRIMERA. DOMICILIO Y NOTIFICACIONES,

1. A todos los efectos tegales vinculados con |a ejecucion del ACUERDOQ, Ia

REPUBLICA ARGENTINA vy REPSOL constituyen domicilio en los indicados en

el encabezamierto, donde se tendran por validas todas las notificaciones gque

en ellos se efectien.

» aquellas
Comunicaciones que EXpresamente se preves deban ser cursadas por correo

electrénico, las qué se enviaran a los destinatarios y direcciones que las

PARTES se Comuniquen por escrite.
CLAUSULA VIGESIMOSEGUNDA. DEFINICIONES.

A todos los efectos del ACUERDO se aplicaran las definiciones listadas en el
ANEXO XV,

DOS (2) para cada PARTE, de un mismo tenor, en ig Ciudad de Buenos Aires,

Repudblica Argentina, ef 27 de febrero de 2014,

/’

-
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[/ITIFICO en mi caracter de E£scribana Adscripta de la Escribania General del

Gobierno de Ia Nacion, que las firmas Gue anteceden insertas en ol “CONVENIO DE

ION AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION” Y 5us catorce Anexos,

que totalizan ciento sesentg Y cuatro fojas y el CD que forma parte del mismo,
celebrado entre | Reptblica Argentina, Repsol, S.A., Repsol Capital, s.L. y Repsoi
CapimR

Butano, S.A,, pertenecen a: el sefior Ministro de Economia y Finanzas Pubiicas,

Doctor Axel KICILLOF, Documento Nacional de Identidad ndmerg 22.293.909,

persona de mi Conocimiento; el sefior Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA, Pasaporte

espafiol nimero AAAT796570, v el sefior Nemaesio FERNANDEZ-CUESTA LUCA Df

3 , de cuya notoriedad en el

cargo que ocupa doy fe; el sefior Luis SUAREZ DE LEZO MANT!LLA en nombre y

fepresentacion de REPSOL, S.A. o que acredita con la Escritura de Protocolizacion

y Elevacién a Piblico, otorgada por la Sociedad REPSOL YPF, S.A. hoy REPSOL, S.A.

)

Para este acto juntamente con el sefior Nemesio FERNANDEZ—CUESTA LUCA DE

TENA, lo que acreditan con la Reunién del Consejo de Administracién de fecha 25

de febrero de 2014, cuya certificacion con firmas legitimadas por el Notario del

Hustre Colegio de Madrid, Martin Marig Recarte Casanova debidamente

apostillada tengo a |a vista; asimismo, los sefiores Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA

Y Nemesio FERNANDEZ—CUESTA LUCA DE TENA intervienen, en nombre y



iresentacién de REPSOL CAPITAL, S.L. autorizados especialmente para este acto

:diante Escritura de Protocolizacién y Elevacién a Pablico de Acuerdos Sociales,

rgada por la Sociedad REPSOL CAPITAL, S.L., nimero 498 de fecha 25 de

ero de 2014, ante ol Notario del llustre Colegio de Madfid, Jaime Recarte

:anova, la que en su testimonio debidamente apostillado tengo a la vista; y

-iéndolo también los sefores Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA y Nemesio

%:E‘MNDEZ-CUESTA LUCA DE TENA en nombre y representacién de REPSOL
TANO, S.A, autorizados especialmente para este acto mediante Escritura de
‘tocolizacidn y Elevacién a Pdblico de Acuerdos Sociales, otorgada por |a
tedad REPSOL BUTANO, S.A., m}merq 437 de fecha 25 de febrero de 2014, ante

“otario del lustre Colegio de Madrid, Jaime Recarte Casanova, la que en sy

timonio debidamente apostillado tengo a la vista.- L3 personeria relacionada

“ agregada a la escritura nimero diecisiete de fecha de hoy,

-

otorgada ante mi,

olio cuarenta en el Registro Not—griai del Estado Nacional.- CONSTE.- BUENOS

'ES, 27 de febrero de 2014.-

b CArtmne
AUSCRYS
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TESTIMONID LITERAL AUTORIZADO POR EL
NOTARIO DE MADRID DON MARTIN MARIA RE-
CARTE CASANOIVA, DE LA ESCRITURA DE PRO-
TOCOLYZACION ’%[ ELEVACION A PUBLICO OTOR-

GADA PORLA Sd)CIEDAD “REPSOL YPF, S.A”,

i Nirnero de pm];ocolo.— 418/2005 de mi protocolo, —--

Martin Maria Recarte Casanova

NOTARIO
Telét.: 1 308 28 15 {Centralita)
P° GRAL. MARTINEZ CAMPOS, 41 - 2o

Fax: 91 808 20 41 - 91 3N 71 07
28010 Madrig Email: mart?nrecarte@notariarecarte.com




FAPEL EXCLUIVG PARA LOCUMENIOS O TARIALES

Teléfono 91 308 28 15
ZBAIOMADRID

,'7]?.—61(‘[&‘.' e %@carf @ Gmcz

NOTARIO

B2 Grey, Mostines Campeg 41
Telgfone ¢ 308 26 15
28000 MA LR

‘BSCRITURA DE BROTOCOLIZACION Y ELE—
VACION A PUBLICO IDE ACUERDOS SOCIALES
OTORGADA PORLA SOCIEDAD REPSOL YPF,S.A.. -
NUMERO CUATROCIENTOS DIECIOCHG, e —

ENMADRID, a sietef de Febrero del dos mi] cineo, -—
Ame  mi,  MARTIN MARIA  RECARTE
CASANOVA |, Notario de ées‘ca capital v de su Ilustre Cole-
e

DON LUIS SUAREZDE LEZO MANTILLA? mayor
de edad, casado, veéino a estos efectos de Madrid, Paseo de

la Castellana, nimero 278, con DNI/NIF nidmero; -
“2.693.196.R, e e e e

INTERVIENE: En nombre ¥ representacién de [a en-
‘tidad denominada "REPSOL YPF, S.A.", con domicilio en
Madsid, Paseo de 13 Castellana, 278, Constituida bajo la de-

ominacion "Repsal §.4." en virtud de eserifura autorizada
1\3__or el Notario de Madrigd Don Miguel Mestanza Fraguero e}

doce de noviembre de mil novecientos ochents ¥ seis, con

witns L 3‘%{6:\:\'.&11(0 Gt coninmine

NOTAREL 358037

R Gral, Marlingz Carmpos, 41 - po




VANINA 1. CAPURRO
ESCREANAADSCRPTA
] 117200
el nimero 4.293 Je sy PrOWCOI0. e e

Inscrita en|el Registro Mercanti] ge Meadrid, a] tomo
7063 general, 6038 de la seccion 3¢ del Libro de Sociedades,
folio 119, hoja 73 -059-1, inseripeisn 17,

Adaptados

Fus estatutos a la vigente ley de Sociedades
Andnimas en vidtud de escritura

" Notario sefior M

autorizada por el citado

estanza Fraguero el veintiséis de junjo de

mil novecientos Doventa y dos con el nimero 2,774 de sy

protocolo, que causs 1a mscripeién 63
65.289, —mucee.]

» en la hoja social M-

Cambiada !

U denominacién a i que actualmente og-

terta mediante estriturg autorizada por el Notario de Madrid

Don Luis Maiz Cfal el diez de julio de dos mil con el ntmerp
2.862 de sy prouf)coio que causé la inscripeién 173
citada hoja sociali

en Ia

FACULTADO PARA ESTE OTORGAMIENTO en

la reuuic')_ILde] Consejo de Administracién de ,&’icha Sociedad
celebrado 61“&1"53“21?15}3359?9}1@?

,...6"0»5——&“ acredita con cer.
tificacién Hbraga por el aqui compareciente como Secretario
del Consejo de Admimstracién,
Presidente, Don Antonio Brufaéu

timo en este acto constandome e]

con el Vistg Bueno del Sr.
Niubd, cuyas firmas legi-

gjercicio actual de gug ci-

tados cargos y que dejo unida 4 e

Sta.matriz para insertar en
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\ Lezo Mantiia,

\

|
\

ila obligacion de Inscribir en e] Re

PRPEL EXCLusivg PARA COCUMENTOL NOTRIALES

SUS COPIES, ~~rmcve e |

TIENE a mj Juicio el ¢

la capacidad legal necesaria Para este acto, y gl efecto,

‘ PRIMERO.- Que en eI, ‘concept

O en que Interviepe, y
cumpliendo fos acuerdes 2 que se refi

ere Ja certificaciéy ap-
tes cltadz, ELEVA A INSTRUMENTO PUBLICO todos y

cada uno de log acuerdos que-constan en dicha certificacion

¥ ME REQUIERE 4 mi el Notarig para que la protocolice

todas las coplag
que de esta escritura ge libren, meeee

Dichos acterdos, en sintesis, son los Siglilentes: - ..

- Otorgamiento de poder a favor Dop Luis Sudrez de

SEGUNDQ.- Advierto yo ¢} Notario al compareciente

gistro Mercanti] |z pre-
sente escriturs,

El compareciente segin nterviene, solicita del §r.

A L CApsIRRg
ESCRIBANA ADSCRIFH
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VANINA L CAPURRO
] ESCRBANARDSORFR: . iy (o 4
Registrador Mercantil 1a inscripeion de esta escritura en log -

libros a su cargo, ~—-loeecimmeene.

———OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION oo

Hice las reservas y advertencias legales.

Yo, el notariol como responsable del fichero automa-
tizado de Protocolo y documentacion notaria) y del fichero
de administracién v|organizacion de la Notaria, garantiza el

pleno cumplimientol de 1a normativa de Proteccion de Datpg 4 [

de Cardcter Persons L, y asi, de acuerdo con la L.O. 1599,

los comparecientes quedan informados de 1a incorporacién
de sus datos a |

os ficheros automatizados existentes en la
i
notaria & mi carge, antes mencicnados, asi como de} hecho

de que tales datos pieden ser cedidos g aquellas administra-

ciones Publicas que de conformidad con una norma con
. range de Ley tenga derecho a ellog, -

El notario garantiza los derechos de acceso, rectifica-
cion, cancelacion y oposicidn, ejercitables por el interesado
afectado, y a salvo Jos que legalinente han de estar a dispo-

sicidn de Administraciones Publicas, Jueces ¥ Tribunales, o

los que sean inexcusables para el ejercicio de la funcién no-
tarial. -~

Leido cuanto antecede por el compareciente, previa su

eleccién, 1o encuentra conforme con sy voluntad

L firma  conmigo el Notario, —-..
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. §
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consignado en estn escritura que gueda extendide en treg

folios de papel timbrado de| 13 Estado exclugivg para docu-

Mentos notariales, serie ¥ némeros el de] presmte ¥ los ante-

riores en orden correlative ; lnverso, yo el Notayi, io DOY FE=
SIGUE LA FIRMA DEL COIVIPAR_ECIEN TE.- GNA~
MARTIN

M RECARTE CASANOVA
RUBRICADOS Y SELLADO.

Sigue Documentacign Unida,-




REPIOH
YRPF

DON LUIS SUAREZ DE LEZO
CONSEJO DE ADMINISTR.

Que con fechs 7 de febrero de 2005 se
YPF, S.A., en sy domici
previa convovatoria en Je ga)
de los wiembrog de) Cons|
U opur medio Jde representacion, su
Conseieros D, Ricardp ¥
/ D. Ramon Biemcy Balip,

D, Enrigue

Casirillén, D. lgnacio Baysn Maring, D.
D. Camelo de zg Morcna:s Loépez, D. Mar

Fgrana, 8.4 {representada por ¢l 8r, P
¥ athiaron como Secretarios T, Frane
Presenies o representados. trece de |
Presidente declarg va)
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MANTILLA, SECRETARIO DEL

ACION DE REPSOL YPF, S.A, ESCRIBANA A0

CERTI¥ICO
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5 e,
retenic\\cl Cansejo de Administrac}én de REPSOL

lto social, Pasen de Ts CRstenans s
forma, mediante comunica
ejo de Administracign, Asist]

aumers f::’B, de Madrid,

£i6n escrita enviada 2 cada uno
erona la reunibn,. personaimente
Presidente, D Antonio Brufau Niubs, v Jos
-Gil Alvarcz-{'_‘ienfucgos,
Aldama y Mitién, D. Gonzalg Anes Alvarez.
lorge Mercader Miro, D, Juan Muolins Amat,
celino Oregja Aguirre, PEMEX INTERNACIONAL
Tesidente) y D, Gregorio Villalabeiia Clalarraga:
que suscribe. Estande
que 1o componen, el S
Administracién v abrig 1a

discutir los asuntog incloidos en el orden del dia

5, los signientes
tla af término de

el
< e

ACUKERDOS

1. Poperes

Dtorgar poder en favar det
Mantilla, casado, mayer de edad, de
en Madyid, Paseo de la Castellna, ny

neevo Consgjera Secretario
macionalidad espafiola, con don

mera 278, v con N
pownbre ¥ )epuase nlacidn de R&rsoL YPF, §

General, D. Luis Sudrez de Levo

visilte profesional
LF. 2.693.195.B, para yue; en
-2y Pueda ejercer jag siguientes freultades:

VAKENA L. CAp
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debidus o Pertenezcan a Jp socicdad, de cualgy;j
privadas, sip limitacion aiguna, en espaciaf
\Provingia, de; Mum‘cipio, de las Entidages 1

Organismog Auténcmos, A Hlendmicos, de 1y
,%eguridad Sovial, y du las dependenciag de aguellas, a5 i i
-

L :?‘m:damifzmo:: de pago de todas claseg,

e
A

VAN L
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3D Expediry argar todos los recibes, cartas de page, finiquitos y otros resguardos a %MESQ“‘&""
hubiere lugar por cualquier concepto o razén, as{ come iibrar, ACEPLAr, REGOCIAL, Avalar s
endesar, protesiar lemas de cambio, pagards, chegues, talones ¥ deméds documentos da

giro y trafica sin exéepeidn alguns,

B

3E  Contratar, mod:ﬂcar;:. rescindir, resolver y Hiquidar seguros de todo fipo o clase,

3F Retirer de toda clebe de oficinas del Estado, de Ja Provincia, de] Municipio, de sus .
dependencias o serbicios ¥ de las Entidades y Crganismos Autdniomos, Autonémico /VA"-&S
todes las caras, ee; tificados, comunicaciones, despach

5, liquidaciones, baquetes, plros
; poslales o telegrafichs, pliegos v valores, declarndos © cualquier otro similar,

Cueria - .
.JI

Fsor

4.A Comprar, vender, permutar, cedes, aportar y gravar toda clase de bienes muebles,
inrmuebles y derschés de cvalquier naturaleza o clage,

43 Constiteir, aceptar, modificar, adquirir o enajenur toda clase de.
reales o personales, censos, superficie. usufructo,
con o sin desplazamienta, hipoteca mobiliaria,
epeidn y retencion ly demds dorechos reales de Derecho comin o foral sobre cualguier
chase de bienes a favor o a cargo de lz sociedad, asi como cancelar y extinguir 4os
derechos expresados y ejercitar todas as facultades de cllos derivaday.

hiputecas, servidumbres
uso, habitacion, forgs, subfores, prenda
anticresis, derechos de retracts, tanteg,

4C Arrender y tomar en arriendo por y para l2 sociedag toda clase de bienes corpornles o
incorporales, muebles o inmuebles,
41 Autorizar, aprobar,} consentir ¥ praciicar toda class de declaraciones de obry nhevy,
divisiones, deslindes, amojonamientos, agrupaciones,  sogregaciones, nuevas
descripeioues, o re tificaciones de lag existentes, de fincas ¥ derechos de todag clases,
COMUNES 9 o ¥ poseidos individuzlmente por la sceicdad o en proindiviso con otras

intidades o personds; Instruir y proseguir expedientes de dom inic, actas de notoriedad ¥

cualesquiera otros de finalidad andlopa, asi como solisitar toda clase de inseripeiones en
N g lus Registros Pitblicos,

A 4E Dar, admitir, adjucjicar, y ace

inmuebles, corporales o incorporales, derechos, pairimanios 'y deudas, v todo ello pura
pago de deudas, en pagp de deudas, o &N pugo de asuncidn de deudas,

Cuimta.-

5.A  Alguilar cajas de seguridad, abririag ¥ cancelarlas.

5B Constituir y depositar tada clase de £
muebles en toda clase de organismos,
Caja Generai de Depésiw,

arantias y depdsitos en metdlico, valores, ofectos y
entidades, establecimientos © personas, inclujda s




@Q‘"
(S
ol

‘._u,

gt wmw 4

e 8t e Tttt e g

-

PAPEL EXCLUShAGD PrR DACUMBNTDS NOTLHIALES

S2611

B —_——

5713580471

L CRpy
EHIRIBANA ADSCE

#¥prog
YPF

-
“5.C Cobray ¥ percibir por cualqiitar Sne de pago admitida g Lerscho 104 clage da
dividendos, intereses ¥ amortizacicnes. de Valores mobiliarigs depusitadas o ne y

Orizar gf cane des vajoreg mobiliarios en Ing Supllestos (e fusién, transformacién,
absorcir’vn, elc., de sociedades,

;;SM- -
/

ualquier girg Persona jurldica o 50Gial, .
/ - asociacign, comunidad, SIMPTEsa o eptigad Y en la empliacign ¢ modificasion de Jag 5
J MIsmas, entrar ep participacion g adquirie interd 385 2n slla y ipdy mediante adguisicisn !
f del tods o parte de gyg acciones, Participacignes, cudtas, resguardqy ¥ obligaciones !
ff Es-nverrib]cs 470, por suscripeivn

» COMpPra, pamyg canje o cualquior oy medio vilida
] en Derecho, Hstablecer Pactos de sindicacian gt duiiones

G, Dctcrminar, fijar, establecer Y tonvenir a jpg sfectog indicados, objeto y e capital

social de I3 entidagd Sorrespondiente, nlmerel cuanily ¥ clase do fag acciones o

participaciones, domicilio sociel, drpanos de Gbbisrng ¥ Admini:stracién, Esiatuts ¥
reglas por lag UE s& hayan dg regir, ! '

Sonvertihies g 0, ¥ aportar tota) o parcialmente . ;
en hienes, muebles o inmuchbles, sorporajes o jocorporales, . ’

50 Ejercer Jog dersehos de 1p seciedad, comg actjonistz fundador, Comuern, obligacionista,
etg., las asociacimnes. sociedares, Catnpaiias, fupdaci
Somunidades y entidades de 1pdg Hpo en Jag q

. Interesada, asiwr 8 las Muntas o |ns que fera convecagy fa seeiedad, sin petivicio de Jg

dispuesto an los articulos 106 2 108 ge 1o Ley de Sociedades Anc’mimn; ¥ 40 dé ja Ley de
P Socicdades de Responsabiligag Limitada, ’

ok Aceptar cargos de administrader o puestos en Consejos g Adnmislracidn, U oirog
drganog reelores v eiercering POr si mismg g designar. [ PEISORA 0 personag que en
nombre de la sociedad hg

yan de ejercerlos, agy Como renunciar 4 €505 cargos o puestos ¥
FEVOCEr esas degj Znacionas, '

Ostentar 15 Fepresentacién judjeiy) ¥ exir.

ahudicial de 15 Compafiia ange todos log drgancs
Tribunales dg J5 Administragién dp

Justieis, espafioles o de o nacienalidad, ingingg
2s] como ange el Tribungl g Defensa ge 1y
EUres, Tribugal Constimcjonai, ¥ nnte !ns'.]uzgados

I ribunales ordinarios Y especiales, Magistraturag Je Trabajo, Tribunal Centra) de
jo, ¥ Organisimos Jurisdiccinnales de cualquier denominaciﬂ»m sean chijeg,
/,/11}.::::111:i!e3, administraiivos, l:conémico—adminiszrarivos, comezncioa-‘)-admini.ﬂrativ
Iabofafes, s:’ndicaics, comanniuso-sindicules, de tontrabando,

08,
crim.nalcs. milita.rcs,
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candnicos, extranjeros o *intcrnacionalns, inclusive casacion, revision, injusticia notoria ¥
todos 108 que son de a competencia de! Tribupal Supremo de Justicia, pudiendo accionar -
¥ &8 en juicio o procedimiento, tanlp eq calided de actor como demandada,
woadyuvants, ejecutanda lercerista, denunc iante, quereliante, acusador, responsable <ivil,
principal ¢ subsidianp, interesado, realizando todos los actos, gestiones ¥ diligencias
procisos, Giles, necesarps ¢ convenienits, elevando o instande SCCIOnEs, recursos y
peticiones de todo ord|sn. siguiendo o procedimientos en todos sus trdmites [+
interponiendo 1oda clase de recursog ordinarios, extraordinarios . o excepeionales, e
ncluso Jurisdiccionzales, bjerciendo actiones v exeepciones de todas ¢lases en cualguicr
clast de procedimientps incluso casacion, exiraordinario de revision, y en jos Juicios
universales de suspensith de pages, quish 25, quitas y =speras, concursos de acrecdores,
ol pumbrinde v revosando o interviniende en e nombramiento y revocacién de
comisarios, administrad Fe5, inferventores, tle,, acaptar dichos carges, renunciar y
wansigiv derechos y cordiciones, tachar, recusar ¥ rechazar testigos, peiitos o
Riterventoces, sindicas, ele., prestar retifizaciones personales, y conlinuar todas estas
attuaciones hasta e} remdte ¥ eiecucion de sos respectives fallos o desistir o Separarse de
la prosecucién de los asy) 105, con facultades oxpresas de representacion procesal pleny ¥
omnimada, incluso las He ahsolver posiciones en confesion judicial, bajo juramento
decisario o indecisorin, jprestar testimonio, participar en otras diligencias de prueba;
tjecutar o hacer gjecutar |las reso}u:ionesjudici;sles‘ someter Ios asunios 2 la decision de
amigables componedores y de arbitros de derecho o de equidad y formalizar al efecio las
perincmes cserituras publicas de compromise, entablr tods clase de guerellas ¥
ratificarse en. las mismas,!pudicndo nombra:, con las facultades que considere oportunas a

los Abogados y Procura;dorcs que tuvierz par conveniente, morgandoles a tal fin los
poederes correspandientes!

|

1
Representar a 1a socicdlad amis el Estado, la Provincia, el Mupizipio, sus oficinas,
Delagzciones y Dependencias y otros contros Y organismos administrativos, gubernativos
aptdnomaes, aunenomicss) o de tualquier maturaleze, tanic neciona)
ante joda clase de ;Jumas Administrativas, Cémaras,
Mutualidades, Registros,| Seguridad Socinl, Sindicatos, Of
esté relacionadn con fos intereses de |y misma; jnstar
resclucién definitiva, t.oda cliuse de oxpedientes ¥ procedimientos y, en consecuencia,
entablar, contestar Y sepuir por fodos sus trémites, hasta su conclusiin toda clase de
acaiones, demandas, reclamaciones, denuncias, asi. somo ciercitar cualesquiera otra,
pretensiones ratificindose en tas mismas; pedir suspensionss, firmar y prasentar cacritos,
soliciudes e instanciag, solicitar ¥ asisti 2 toda clase de actuaciones y diligencias,
sohicitar vy recibir notificaciones, emplazamientes, citaciones, ipstar acumulaciones,
cancelaciones, anotacicnes y liguidaciones de costay; interponer, seguir ¥ Tenunciar toda
clase da reslamaciones, incluso las previas, y los recursos de cunlquier clase, tantn
ordinarios como extraardinarios, o execpionales e inclusp Jurisdicciopales. Solicitar

dates, copias, certificaciones, lestimonios copias fehacientes ep que tenga interés
sacietar,

5 Como extranjeros y
Comitgs, Asyciationes,
cinas de Aduanas, en CuENtn
» SEgUIT Y terminar hasta sy

L. CAPLIRE
AR AT

mane
ané\lq
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7.C Represeutar 4 1 Sompaiiia en todas 8¢ for

¥ cesiones, relseionadas ‘cop la invest
can & refing, almacenamiento ¥ transp

| odas fas Adusnas gy Tex
consignadag cpp desting a I sociedad,

TE  Prestar cauciones, cong
General de Depdsitos)
Fantra Acuerdes’ de Iy Adminlstrae]

Qetgve,: Gtilizar tus tuentas carrientes ordin,
Bancos, incliide gf Banco de Espafa, ¢
Depésitos, las Cejas de Ahorg ¥ demag
pudiendo disponer de ellag mediante 1a}

ingresos, va sea ag efeetive o mediante

de cambio y cualesquiera girog medios de pago.

1, ) + i N
\ I’ Noveny - Efectygy toda clase de operaciones
de servicios en vigar suscriios por ]
| financieras, entre Jos que se citan,
\J:' Piazo y demis inversiones f
;
3/

SGgLros de campio v cualesquiers ptrps,

IN

™

3
|
!

o

limitacign alguna, en especial de {as ofj
die Ja Unign Europea, f Estado, Jag A
' otorgar log Tecibos, cartas de Pago, finig

1
1
I
:
’

4 NENGuos v (rdepes de page sob

Vr,xﬁé“k.-gcs de giro o fréificos.

7D Exporar e importar toda clage de mercangiy
despacho ¥ practicar cuantpg Actos, gestiond
critoric Nacio

stituir, modificar, cry
derivados de reclamag

Muni:ipal, lnstitucional, Y Auténoma, ag
Tribunales ¥ Craanismos Jurisdiccionzles g
decumentos acreditativos de) cobro, ya sean

Comparecer ante Notario, Autoridades y K
mismos, thantas Aetas, documcntns, Tequir,
Y45 que pudiers &star interesady |a sociedad.

Décima,- Reclamar Y cobrar todas las cantidades
pertenezcan a ja Sociedad, de cualquier clase de

Lhdécimg . Libray,. seeptar, endasar, descontar,
// . inlervenir ¥ prolestar toda clage de letras de camb;

e el Tesore Py

tiones, concesiones

“"—--—.._——n-h‘_

9Z135804p2

> Bllorizaciunes, gestiones

tgacibn v explotacidn (e hidrocarburos, asi como
orte de los mismpe,

4n Ce,,

&n ef mareo de cq
4 compafiia cop Bancos, Cajas de ahorrs Y
sin énimo exhaustivy,
nanciarag temporales, compraventy de o

15 pudiendo a e5ton efecy,

5 v diligenciag se Precisen a tal fip retirar de
bl o g, cualy

gires, transferencias, ordenes de DERG y

‘Bestion de cobro de ch

tomar, suscribir, negociar,
0, pagarés, cartas-érienes, fagruras, recibos,
blico, y cuglesquicra ooy insrumentoy

98 selicitar sy pronyg

vier clase de mercanciag

Felar v retirar dcpbs:’tos-{inc}uido de la Caja
fones y recursog Que Compajiia inter
ntraj

‘como Magistraturas de

¢ cualguier gya tenominacisn, firmando |og
bitblicos o Privados,

ponge
del Estada, Aumnémica, Provinciai,

Trabajo, Juzgados,

uncionarios y COrgar y suscribir ante jos
mientos, notifiese

iones y coniestaciones an

la Caja General de
financierag nationates o exXiranjeras

Sy

efecuar toda class de
icheques, Pagarts letrag

tratos bancarios o de presincicn
demas entidades
lineas de oréditg 3y avales, depositosa.
ivisas, concenacion de

que’por cualquier COREEPIO sean debidas o
PETSONAS © enlidades pablicas o privadgs, sin
cinas phblicas ¥ organizaciones |
utonamias, Ips municipios y Ja Seguridag Socjal. Expedir

uitos y otros Hesguardos a que diesen

\acionzies y extranjeras,

lugar los

cuder, pi gnorar,

£

EOR Ve
A ADSCE
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Duodicima.. Negociar y suseri

%ir tode clese de contratos bancarios
con Bancos, Cajas de Ahorre (¥ demis entidad

animo exhaustivo, la upertura j cancelacion

de depdsitos a plazo o en garantfas, el
toda clase de actives del

¥ do prestacion de servicios
=5 financieras, entre los que se incluyen, sin
de eientas corrientes, la constitmeién y cancelacion
alquiter de cajas de seguridad, Ja colocacién de fondos en
metcade monetario o de capitales,
eréditos, la corratacién de avales bancarios
limitacion algupa, estipulande fa duracion, |
asl como es su caso, modificarips v resol

la obigncién de préstamos y

08 términos vy las condiciones

que estime opoTtungs,
verlos.

Decimosercera.- Garantizar obligaciones de otr
forma de garantia real o personal;
renunciar a los benef]
cuantos documentos

15 personas o sosiedadss, medianie cualguier
incluso otorganda franzas con caracter soiidario, pudiendo

cios de excusién, orden, divisién o cuaiquier otro, y suscritiendo al efecto
piblicos olprivadas sean recesarios para su formalizacian,

Decimocuaria - Rexlizar Cofeftas pdblicas de adquisicion, mediants canje, suscripeidi,
compraventa o cualquieta otra modalidad, en los paises en log Gue tengan difusién a través de
mercados organizados, de Américan Depositary Shapeg ("ADSs") representadas por American
Depositary Receipts, 251 coms de acciones o cualesquiera otros valores representativos de
aeciones o que puedan dar zrecho a las mismas, de sociedades mercantiles, pudiendo

determingr el nimero de valores a adguirir, la natoralezs e importe de la contraprestacion a
ofrecer v cualesquiera ofras coRdiciones que fueran necesarias o convenientes para llevar g cabg
fa adquisicion provectada. :

D.ecirnogw'n.'a.; En particular, 3
lugar en os Estados Unidos de
© privados y formatizar, inchiy

para e supussto de que una cferta pablica de ad
Amcrica, podrén acordar, ejecutar,
endo la faculted de subsapacion:

quisicién tenga
registrar en registros publicos

I .

15.A Cuslesquiera documento,s! que sean necesarios o convenientes, a sy exclusivo juicio, para
registrar y hacer efectiva una aferta pildica de adquisicién de American Depasitary
Shares (ADSs) repTesentados por American Depositary Receipts (ADRS), incluyendo
asimismo, la Carta de T;ra.nsmisién v el Doucurnento da Aceptacidn, ante |a Securitins and
Exchange Comision (“SEC™) de conformidad con la Securities Exchange Act. de. 1934
(1934 Act) entendiéndose que el ejercicip de la facultad de subsanaciég se ejercity
mediante e} repistro ante la SEC, de acuer

td con la 1,934 “Act”, de) documento en que se
materiatice aquells,

158 Los documentos necesarios para registrar ante la- “SEC” una declaracisn relativa a |a
oferta que contenga b informacién v los asiexos requeridos por os formularios 14D-1, Fv
3, F4 o cualesquiera otros que fusra preciso registrar bujo la 19
medalidad elegida de oferta piblica de adgnisicion,
consideren convenientes realizar bastando, a los mENG

documentos Gue contengan aquéilas por la persona
“SEC™, )

34 “Act”. segin la
cluyende las somiendas gue se
onadog efectos, la ejecucion de los
awlorizada y 50 presentacién a la

¥ Gualesquisra otros; ejersiondo esias facultades sin

CARLTE

v
h
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is.C Cualcsquiera ofras enmiendas, documenios e in
Que Tegistrar ¢n conexisn con vna oferta pobl;
Curlquier otra autoridacd cempelente de log B
Estado de Jos Eitados Unidos de América,

formacion que
ca de adquisicion de ADSs ante la SEC o

Lecimosena . By particular, pary o supuesto de que
LECIose g,
lugar en la Republica Argenting, podrag acordar, o

privados, firmar y formalizar, incluyendo 1a facultad di subsanacisrn,
iy

A16.A Todas fas prestaciones y temunicaciones quy ¢
J!' Comisién Nacional de Valores de Ia Repibiios
ﬁ Aires, Caja dg Vajores, 5.4, ¥

| alpupa actuacion ante &| orientads al misimg fin.

i
16.8 Realizar jag notificac
' valores a adg

uirir que resulle Necesaria para
; Estarutos,

b i
i 16.C Efecionr todag tas publicacione

: convenienes, v reminir

tomunicaciones a Jog ‘actionistas;
' aceptar ofertas, i

Lecimosdpiime, . Con cardeter Beneral podra:
]

1TA Suscribir acuerdos con agentes ¥ entidades £
r ’ adquisician,

{78 Presentar ¥ recibir cua
| E ﬁnmzciems, agentes de bolsa Y otras entidades
de las accinnes cuya oferta de Compra se efecrje,

.
—

¢ Efectuar of clerre de
suscribiends 103 recibo

) D Cualquier otrg aclp, Presemiacion, suscri
.T/ necesaria para s ejecucisn del presente mzndato,

‘:1\\ Deéimac(m:a.- Asimismo, s& confiere poder general Judi
. contestar, promover, recurrr y ape

", qQue Sean necesariag para ef mejor cumplimiento ge agy
\ facultydes con ese objeto.
1 i

i i Lecimenovena, . Otorgar Jog poderes que estime precisng
L ~
S de lay facultades confarfd

una oferta piblics de ad
eoutar, registrar o TEgISos phblicos o

iones v cublguier otra Prasentacion g Iy 5

50 avises en diarits v otrog medios

‘quier documentagiay relativa a a oferts

le operacion, Pagar el precio recibir |
5, autorizaciones y demas docmentos gue o

peitn de documentos :

57213

Rirso) YPF, S.A, luviers

stados Unjdos de América o de cualquier

quisicion wnga

estlten necesarias son ege objefa ante ja

Argentina, Bojsa de Comercio de Buenos
ante cualguier otls Organismo o entidad que

pudiera exigir

cledad emisora de los

ta! fin por disposicidn de 1a ley o los

Que sean necesaris o

fecullindoles igualmente 5

fingnciarss con relacién a la uferts piblica ge

pablica ante entidades

Que actien como cuatodips o depositanles

48 actiones o ADSs
.80 Recesarios,

3 BCSlOR queresute

cial y administrstivg 3 fin de iniciar,
Tar cualquier aceion, medida cautelar b orrgg

presentacicnes

E mandato, otorgindoles lae mis amplins

» budiends conceder lodas v cads yua

78002 @ personas que
{2 Tarbign podré revocar

—

08043
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los poderes concedides por et Consejo de Administracion, por &l misms o por otras C')rganc-s 0
Apoderadas e la Sociedad. '

172004uRe,

! o 3
Y para que asi conste, y surta efactos donde preceds, expido Ja presente certificacion, ¢
con &l VOB® del Sr. President]

e del Consejo de Administracién, en Madnid, z 2 de febrero
de 2003,

Yk :
. L MARINA |,
: < N . EBCRIBANE ADBDT
. ' . N
EL PRESIDENTE gL

Consgso pe ADMINISTRACION

"EL SECRETARIC '
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2004

ES COPIA exacta de su ms

edicion. La expido para’ I
ENTERVIENE en ocho foligs de
documentos  notar]

521358039,

arg .
EZ]Z’)SSOBS,
5Z1358047, 5Z1358043

brico v sello. En Madri
cineo. DOY FE,

2hriz dond

papel timbrado d

i

ales,

1
|

SZ13580
s el ocho de feh

ucda anotada sy X :
SEGUN i
¢l estado
521358037, ;
521358041, i
firmo, ru-

el dos pul

AM33718505

521358044
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID ‘ ‘ Ry
P thaalBﬂuha 4-‘. 28045 MADHMD L X ;

Ei. REGISTF{ADOR MEHCANTiL qu
y lcatiflcacién del, docurnento-prece
\ds artfculos 18-2 del Gédlgc ge C

e SLISGFIbe prevm examan

adente de conformidad con
DOCUMENTO

pmettio y & del Reglame
1o det Registro Mercaniil, ha procedldo a sy inseripcion e
g PRESENTADD , TOMO: 47 863 LIBRO:. -0 FOLIO: 23
§ DLARIO haid _ SECCION: 8 HOJA M- 65259 .
¥ - - INSCRY PC\UN 281
i ASIENTO L__ T ’
b=

18de FEBRERO de 2. 005
Madrid,

L HEG[STRADDF’.,

P.t licada la Feri\j"cm@n'd-_‘z 1bs R.P.L.
L5E: SIN CURNTIA ’

HNO S/M: GINCUENTA, Y TREu =)
xhhEERERGT, 0 -

oHE SENTIHOE

Entidad: REPSOL YRF SA ©

e confoneidad oon los c.rt)_t'u}.oa 333 Px 3? 30 mm, =422 HALF LDNSTAR ‘gque 5eq\:m regulta e
los archives informaticos del Ragiatro jakticules 12 v 79 REMY, Ya hoim x= gistral de s
un\':.aaa no ag haiis sujete a o:.eue '3[;1.:\‘.::&-]. @l ouncy

ni &en ia mldm consta extendids -
ura, suﬂpara.“on de pagds o "1301'0(:101:1 . :
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LO RELACIONA DO RS-CHIRTO.y 16 trascrito
Cohcuerda bien y fielmente con’t] 'd;fié;ifné,i!.:_éxhibido, a
instancia de REPSOL WPF; 8.A, &xpido el presente
TESTIMONIO LiTERAL, 50" MARTIN MARIA
RECARTE CASANOVA, Notario de estg Capital y

SELODE

U omiaoosy 9@ su Hustre Colegio, 'q‘ e qm?da extendido en NUEVE
! HSZACION folios de papel Uimbrads del-fata

do para documentos
SR botariales, serie AM
Ay

; ,-.-»n{ﬁnaemss-»sgfrﬁsxs, los SIETE
n’ cortg‘eiativ%1(;}§§§gfi.;nte, y el del
sente que firmo, §gHs Fibrion ¥ Sello en Madrid, 5
dejunio de 2011, DOY pp,-

siguientes ep orde
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WRIA L CAPURRC
FECRIBAMAADSCRIPTA

Que con fecha 25 de febrerg de 2014
SA., en

escrita enviada a cadg une de sus m
medio de representacic’:n, 5U Presidente, D. an
Isidro Faing Casas v p. Manue| Manrigue Cecilia, as(
Beato Blanco, b, Artur Caruily Font, D, Luis,
Ange! Durdndez Adeva p. Javier Echenigue Landiriba
Maria lsapa| Gabarrg Miquel, D. Josg Manuel Lg
Génovg, Permex intemacional Espafa, 5.4 {
Autrey), D. Henrj Philippe Reichstu! v n,
Presidente . Antonic Bryfay Niubd v como 5
O representadps la totalidad
tonstityido el Consejo de Administracisn Y
Orden de! piy inciuida en 5 Lonvocatoria,

Contradicen, [gs acuerdos

reunian, la cya) fue aprobg arespecto de dichos acye
de Ia sesidn:

- Aprqbar ! suscripcion  del Convenijo (le

DON LUIS SUAREZ? DE LEzO MANTILE A, SECRETARIO DEL
CONSEIO DE ADMINISTRACION DE REPSOL, 5.4,

CERTIFICO

y

gt
VAREA | CapURI
ESCRBAM ANGORI A
€ reunié el Consejo de Administracién de Repsol,

su domicilig social, previa Convocatoria en legal forma, mediante Comunicacian

Carlos Croissjer Batista, D, Rene Dahan, b.

Fepresentada por [ Arturo F, Henriguez
Luis Sudrez de Lezo Mantilla. Actud come
BCratario ef que suscribe. Estando presentes
de sus miembros, el gy Presidente declarg validamente

atrd la sesign para tratar sobre Jog puntos de|

Nanimidad, &nire otros que ne los
Cidn, seg(n consta en el Acta de la

: Que se indican 3 ontinua
d rdos tarmbign POF Unanimidad a) finai

Expropiacfdn entre Repsal, 5.A, Repsol Capital
Argentina, y del Convenig de Finiquito enty
textos seflalizados Y sin posibilidad de modif
archivados en J Secretarfa def Conseja y ap vi
estos en vigor, Segun sus términos, se p

Mmero 786.139-r Y Pasaporte espafiol nimerg AAIDO5534,
n Madrid (Espafia), calla Méndez Alvarg ne a4,
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A b
MARIA L ARG
E80F JECRETA R . . . . PR :
"Scnwmlg)s&%cultades Recesarias, para su ejercicio selidario o indistintg por cualguiera de ellos,
para formalizar |og ant

eriores Convenios v realizar de cuantos act
juridicos accesori i

N procedentes para Ia fir
. incluyendo, en particular, Iz celebracidn de |og acto

manifestaciones y la formalizacign de Cualesquiera otros
privados Utites, necesarios o convenientes pars dicho fin.

Ma y ejecucidn de Jos
mismos

8, 1a realizacian de las
Qtumentos plblicos o

“Ra L .
VeR ~
EL PRESIDENTE DEL
Conselo pe ADMINISTRACION

EL SECRETARIO




LEGIT][MACION DE_FiRMA.. Yo,

(?AbANOVA, Notario da] Husire Colegio de Madrid, DOY FEy LEGITIMO las

firmas que anteceden de LON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, con

DNI/NIF nimero 2.693.196.1 ¥ DON ANTONIO BRUFAYU NIUBO, cop

DNUNIF niimerop 40.824.513-11, Por constar en i protoco]o.-«--~-—«—-——~—~~-~--—-—-—-~

Libro indicador, Seceidn 13, faligs 11L’1m51'o.-202—203

Madrid, z 26 de febrerg de2014.
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‘f,?/ Firma delegada (e Pecans
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| ESCR&TUF 'DE PROTOCOLIZACION Y ELE-
VACION A PU&LICO DE ACUERDOS SOCIALES

OTORGADA PO

R LA SOCIEDAD “REPSOL CAPITAL,
i
L e e

NUMERO.- CUATROCIENTOS NOVENTA ¥ 0CHO .

En Madrid,? a veinticingo de Febrero de dos mil
catorce '

M Amte i LAIME RECA RIE_CASA.NO.XLA_._.NM;JLM.. s s

Jaime Recarte Casanova

NOTARIO

e

Teléf.: 91 308 28 15 (Centralita)
P® GRAL. MARTINEZ CAMPOS, 41 - 22 Fax: 91 308 29 41 - 91 319 7107
28010 Madrig

E-mail: jaimerecarte @ notariarecarte.com

/

a—
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Saime Fecanite %mwwa){ %
NOTARIO -

po Gral. Martinez Campos, %1 -
Teléfono 91 308 2815
28010 MADRID

/ {
ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELE-
VACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
OTORGADA POR 1A SOCIEDAD “REPSOL CAPITAL,

NUMERQ.- CUATR

OCIENTOS NOVENTA Y OCHO ---

En Madrid, a veinticinco de Febrero de dos mil
CALOTCE wmmres ?

Ante mi, JAIME RECARTE CASANOVA, Notario
de esta capital y de sullustre Colegio, --
———————————————————————————— COMPARECE: — o

DON AGUSTIN GaRrcia, MORATILLA, espafiol,
mayor de edad, soltero, vecipo de Madrid, con domicilio

profesional en Madrid, calle Méndez Alvaro, nfimero 44, v

con Documento Nacional de Identidad DNI  ntimero:
53406421 n-emma e

————— T e e e e e e

INTERVIENE: En nombre y representacién de la

- Sociedad “REPSOL CAPITALV S.L.”, domiciliada en

,,,,, . Madrid, Calle Meéndez Alvaro, ‘nimero 44; constituida,

por tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por




el Notario de Madrid;, Don Carlos Rives Gracia,
dia 20 ge diciembre | de 2002, ntmero 4.166 de sy
protocolo; INSCRITA en el
Madrid, en 1a hoja
e

el

registro  Mercanti] de
nUmerop M-317473, inscripeidn

St CIF es ] nimero B83505651.

Cambié sy denominacién ¥ su domicilio por el actual

e el Notaric de Madrid, Don Martin
Maria Recarte Casanovaj, el dia z
1

€0 escritura otorgada and

'2 de Junio de 2012 con e]

nimero 1189 de sy protacolo,

Los datog identificativos de |

# Compafiis en cuanto g
nseripeidn en ef Registro

los acreditaf mediante documento fehaciente

denominacién, domicih;o e
Mercanti], |
exhibido, -

Me

manifiesta a] COmpareciez'lte que el objeto sogial

de la compafiia es I tene'ncia, admi1*1i,fstracién, adquisicion ¥

enajenacion Por - cualquier  titylg de  acciones v

participaciones ep sociedades y Ia gestion y administracién
de valores Tepresentativos de Jog fondos
eatidades no residentes,

este momento no me exhibe g]

documento fehaciente donde consts el objeto, pero que en

cualquier caso gg g que figura en g Registro Mercanti], a

1o haberse producide ninguna alteracisp i modificacién del
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certificacién  librada '

articulo de dicho e

tatuto publicado en el mencionado

registro, asf como de] domicilio de Ia compafiia otorgante, --

FACULTADO pARA ESTE OTORGAMIENTO en

la reunién de] Consejo de Administracién de dicha entidad

celebrada e] dia 25 de Febrero de 2014, que acredita cop

por el Secretario del Consejo de

Administracién Don .ngustin Garcig Moratilla, con el Visto
|

Bueno del Pre:sicins:n.‘ue‘j Dofia Maria Isabel Judrez LLorente,

Cuyas firmas ambag legitimo en este acto constindome o]

glercicio actual de sug citados cargos Y que dejo unida a esta

matriz para insertar en sug copias.

Yo el Notario hago constar Gxpresamente que no eg
necesario identiﬁca.rr al titular real que impone la Ley

10/2010, de 28 de abril, por corresponder la titularidad de 1a

Sociedad compareciente, a otra qué cotiza en un Mercado de

Valores,

TIENE a mi juicio el tompareciente segin interviene,

la capacidad legal necesaria para este acto, v al efecto,

1 v
WA

TRCREA

\



PRIMERO.- Que ¢n el concepio en que interviene, Y

cumpliendo los acuerdog| g que se refieren las certificaciones

antes citadas, BLEVA A INSTRUMENTO PUBLICO todos
Y cada uno de los acuerdos que constan en dichas

certificaciones y ME RE QUIERE a mif el Notario para que

las protocolics con esta gscritura, 1o que as hago, pasando =

formar parte integrante lde la misma ¥ se transcribirdn en

todas las copias que de esta escritura se 1ibren,

............. OTORGAMIENTO Y AU TORIZACION:

Hice las reservas Yiadvertencies legales.
Yo

» el notario, | como responsable  del fichero
awomatizado de Protoce

lo ¥ documentacién notarial y del

fichero de administraci%ﬁn Y organizacién de la Notaria,
garantiza el pleng cu;mplimiento de 1a normativa de
Proteceidn de Datos de: Carécter Personal, y asi, de acnerde
con la L.O. 15/99, los co:mparecientes;} quedan informados de

la incorporacién de sus datos a los ficherog automatizados

cxistentes en la notaria g mi cargo, antes mencionados, asi

como del hecho de que tales datos pueden ser cedidos a

aquellas administraciones Publicas que de conformidad con

Ula norma con rango de Ley tenga derecho a ellps.

El  notario garantiza los derechos de

acceso,
rectificacién, ¢

ancelacion v Oposicion, ejercitables por el
interesado afectado, v a salve los

que legalmente han de

H \'~= J

TR

s
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PAPE, EXCLUEIVG PAA COGUMENT: 15 MENAI IALLE

4

estar a dispesicion de Administraciones Piblicas, Jueces y

Tribunales, o los que sean nexcusables para el gjercicio de

la funcién notarial. e

Leido cuanto antetede POT el compareciente, previa su

eleccion, lo encuentra conforme  con

sa voluntad vy

firma conmigo el Notario, ---omm- -

De haber identifi(i:ado al c;ompaecieq_te por el medio
supletorio de su documénto de identidad por el mismo pre-
sentado y al principio resefiado, de que el consentimiento ha
sido prestado librementé, de que el otorgamiento se adecua
a la legalidad y a Ia voluntad debidamente informada del
oforgante e Inferviniente, ¥ en cuanto proceda de lo demis
consignado en esta escritura que queda extendida en tres
folios de papel timbrado del Estado exclusivo para docu-

mentos notariales, serie y ndmeros of del presente y los ante-

riores en orden correlativo inverso, yo el Notario DOY FE.-

MP ARECIENTE..- SIGNA-
DO: TAIME RECARTE CASANOVA . -RUBRICADOS v
SELLADO. Sigue Documentacién Lnjda -




o

CCAGUSTING GARCIA M()RATILLA, SECRETARIO DEI, CONSEJQ DI
" ADMINISTRACION DI REPSOL CAPITAL, SI., SOCIEDAD CoON

DOMICILIO EN MADRD CALLE MENDRZ, ALVARO, 44 Y CLY. B.
83585651,

CERTINICO

I Que el Consejo de Adrministeacion de Repsol Capital, 8.1, se reunié en Madrid ¢l

dia 25 de fobrem de 2014, bajo la Presidencis de . Marfa Ysubel Jurez Llorente ¥
actuando como Secretario D, Agustin Garcia Moratilla, previa convocatoria escrita cuyo
Crden del Dia contenty los sipuientes murdos: "I- Controversia Argenting; I
Delegacidn de Tacultades; Ik Ldctura ¥ aprobacion del Acts de ja reunidn”,

HR Que # ta expresady rennifin del Consejo ¢
febrero de 2014 asistieron log ¢

Bonastre Capeit, Contumiendo,
actualidad, el Presidents declars

i Administracién celebrada el dia 25 de
onsejeros Sra. Jubrez, Llotente, Sr, Sanz Cedrén Y St
la totalidad de fos mitmbros

que lo integran en ln
e vélida constitucion del mismo,

. Que cn el Acta de Ig expresada reunidn del-Consejo de Administracisn, aprobada
por unanimitad al términog de I8 mistna, figuran los acuerdos que a continuacion se
Iranscriben, adoptadas, asimismcg,' POT unanimidac:

L~ Controversis Argenting

El consgjo, por unanimidad, actends:

; la secretaria del Consejo, ¥ en
ntren €stos en vigor $CEUD 5US 18rminos, se pondrd fin 2
la controversia derivada de fa expropiacién de Ia perticipacidn de control de Repsol'y
sus filiales en YPF, S.A, & ¥PF Gas, 8.A (i} nutorizar, con, cugnta amplitud sea
necesaria en Derecho, a 1, Nemesio F eméndez-Cuesta Luga de Tena, mayor de edad, &
de nacionslidad espafiola, cor_é Documento Nacional de Identidad (DNI) espafio)

mimere 786,139-B y Pasaporte espafiol nimer, AAIDOSS34, y 5 D, Lyis Suérez de




PAPEL EXCLUSIVO PAa DOCLMENTG 5 NOTA Al LG

Lezo Mantijta, mayor de edad, de nacionalidsg espafiols, con Documento

Tdentided (DD espaficl nimep 2.693.106.
AAATIESTO, ambos con domicilic
Alvara n® 44, para gue, cualguierd de ellos, actuando individuaj

pueda formalizar Jog anteriores g‘unvan.ios ¥ 1calizer cuantos
Jurldicos acoesodos o adicionales ¢

mismos, incluyende, ey parlicular,
menifestaciones v 15 formalizaciss
privados utiles, neccsarios o conven;

o solidariamente,
actos y negocios
a0 procedentes pars la firma ¥ ejecucion do los
fn colebravién do los actos, la realizacion de las

1 de cuslesquiera otros documentos piblicas o
entes para diclio fin.

IL- Pelegacidn ge faculizdey

El Congejo de Adminisimcidn pey
Presidenta y at Secretario def oy
Agustin Garcfa Moratilln, paca que
clantos actos sean procedentes par;

crde par unanimidad, facultay expresamente a la
nsejo, Dofia Maria Isabel Judrez Llprente ¥y D,
de munery indistinta v solidaria puedan g

A la ejecncion de los anteriores acverdos vy para
obtener la inscripeitn de log que lo requieran eq o Regisiro Mercantil, incluyendo eq
particular, ¥ ecotre lag demds facultades Recesarias, ka de comparessr ante Notatio, para
otorgar escrituras pitblicas o actas, faublicur anwcios, y formalizay cualesquiera otros
sarics o convenigntes para aquel fin, con facultad
30 fdcfcctos de los gcuerdos, sin allerar gy naturaleza,

ealizar

. - ]
documentos pablicos ¥ privados nece
expresa de subsanacién de erpore
aleance o significado,

9 L]
i estos efectos en Madrid (Espafia), calle MNé\nET&Z""‘"




MAREHA L (G

BS COPIA exacta de sy matriz donde queda anotada sy £X-~
Bac%gﬁ% L.a expido parh EL COMPA.%ECIENTE SEGUN

= € cuatro folios de papel timbrado del estado
ara  documentos notatiales, ~ nimeros BS52642281,

B

52642282, BS2642287 BSi64228f1~_que signo, firmo
rubrico y sello. En WE)ﬁD, el velnticinco de febrero def
dos mil catorce, DOY BB oI CE

o )
|
I

iylioncon hrance, Oispsic Adioml 1oy 375" [
. DOCUHENTO 514 i f

e e e

ESCRIBANA ADmCRIET,

SH93
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ESTE FOLIO HA
LA CCPIA AUTORIZADA DEL INSTRLU

QUEDADOC UNIDG GON EL SELLG DE EST

MENTC PUBLICO AUTCRIZADO POR

D. Jaime Recarte Casanova, Notario de Madrid

El dia 25/02/2014 cen el niimerd

498 de sy protocolo.

£ COLEGIO NOTARIAL A

{ Gonven

1. Pais: Espafia
CountryfPays

El
This p
2. ha sido firmado

has been signag by
a Ble signé par

acting in the capaclty of
agissant en qualits de

4. y esté revestido

APOSTILLE
ion de La Haye du & octobre 1851 )

presente documento publico
olic document/ Lg présent acte public

por D. Jaime Recarte Casanova

3. quien actua en calidad de NOTARIO

5, &n Madrid
at/ & the f

by { par

1 8.bajo el nimero
N¢/ sous ne

9.8elloftimbre:
Seal / stamp:
Sceau / timbre:

bears the seal { stamp of
esl revaty du sceay ftimbra de

6. &l dia 25 de

del selloftimbre de sy Notaria

CERTIFiC ADO
Certifled / Attesté

Febrero de 2014
ie E

7. por el Decano dal Colegio Notarial de Madrig

015932

SORIBANG
SHAL. DEL

" Firme delegage daiDecans

CERTIFICO en mi carse: -

' Dofia M? Eugenla Revlriaga Ploén '

'a presentg
-5 que sello

Mo
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U original
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VANINA (. \Nh 4218
“ECRIDANA ADECRPTS

i
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ESCRITYRA DE g”ROTocoz IZACION Y ELEVACION

A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, OTORGADA
POR LA SOCIEDATD REPSOL BUTANO, S.A, —eceeee
NUMERO CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE

EN MADR[D a veinticineo de febrero del dos mi]

catorce, --—-~—--~-----~-; -------------------------------------------------

Ante mi, .TA]EME RECARTE CASANOVA Notario

- XY — L

Jaime Remrte Casanova

NOTARIO
Teléf.: 91 308 28 15_(Qentrahta)
P? GRAL. MARTINEZ CAMPOS, 47 - 22 Fax: 31 308 29 41~ 91 319 71 07
28010 Madrid

E-mail: jaimerecarte @ notariarecarte.com




ﬁ;w}?z& Ghecesste Crsanooe
NOTARIO
P Gral. Martinez Campos, 41 - 20
Teléfono 81 308 28 15
23010 MADRID

i, 1L

EECRIBANA AISLRIPTA

ESCRITURA DE PR DTOCOLIZACION Y ELEVACION
A PUBLICO DR ACUERDOS SOCIALES, OTORGADA
POR LA SOCIEDAD REPSOL BUTANO, S.A. <oceeme

NUMERO CUATRO CIENTOS NOVENTA Y SIETE

EN MADRID, 4 veinticinco de febrero del dos mi]

catorce,

Ante mi, JAIME RECARTE CASANOVA, Notario
de esta capital y de sy Ttustre Colegio,

DON JOSE MANUEL GALLEGO LOPEZ, mayor de

edad, casado, Economista, con domicilio

profesional ep
Madrid, calle Méndez Alvare, nomero 44, con DNI/NIF

nimereo: 05.897.394-3

En nombre y representacion como administrador tinj-

¢o de la compafifa mercant] denominada REPSOIL BUTA-
NO, S.A,. domiciliada en Madrid, calle Méndez Alvaro,

nimero 44, constituida por tiempo indefinido, bajo la de-

nominacién de Butano, S.A, mediante escritura de 27 de




el

Oryuz

N

S Nj‘ﬁﬁz

, MBIHA L. CAPURRD
i RECRIBARA ADSCRIFTA
Septiembre de 1957, itorizada por el Notario de Madrid
Don Manuel Amorss G zélbez, bajo el nimero 2.124; cam-
biada su denominacion por 1a actual, mediante otra escritura
de 3 de Agosto de 1987

drid, Don Antonio Pére

» autorizada por el Notario de Ma-
Sanz, nimero 2.360 de orden de su
protocolo. Fueron adaptados sus Estatutos a la Léy de So-
ciedades Andnimas, mediante escritura de 28 de Octubre de
1991, autorizada por ¢l Notario de Madrid, Don Antonio

Pérez Sanz, con e} m’xm%o 2.287 de su

Inscrita

Bigeielelo] (s RO

en el Reéis’tro Mercantil de Madrid, al tomo

1 .
1774, folio 43, hoja nisero M-32.067, inscripeion 3612, ..--

Con nlmero de iciex1tiﬁcacién fiscal A-28076420.
El objeto de la

s‘.(gﬂciedad es entre ofras actividades de
adquisicién, almacenamiento, manipulacién, distribucion y
venta de los gases buténo, Propanc y otros igualmente |j-
cuables, cualquiera quesea el origen, la utilizacién o empleo
de los mismos,

FACUI

virtud del

LTADO PARA ESTE OTORGAMIENTO en
acuerdo tomado por el aqui compareciente como

administrador (nico de la citada entidad de fecha 25 de Fe-

brero de 2014, que acredita con certificacién librada por el

mismo, cuya firma legitimo en este acto constandome el

ejercicio actual de sy citado cargo y que dejo unida a esta
matriz para insertar en sus copias.




N

PAPEL EXCLUSIVO PARA GOCUMENTOS NOBUALES

/

Yo el Notario uzgo

al compareciente en base a su ci-
tado cargo con facultades suficient
BAMIENO, ~~mwmm ]

TIENE a mi juicio o

la capacidad legal necesari

es para el presente otor-

| compareciente seglm interviene,

A para este acto, y al efecto, --mm.-
__________________________________ E‘OTORGA:*'-_--------——-»-———---—<—.-.-._.-...

PRIMERO.~ Que e:ri.el concepto en que interviene, y
I

cumpliendo los acuerdos a que se refiere la certificacién an-

tes citada, ELEVA A INS:TRLH\riENTO PUBLICO todos y

cada uno de los acuerdos 4ue constan en dicha certificacién

¥ ME REQUIERE a mi ¢] Notario para que la protocolice
COLL esta escritura, lo que agf hago, pusando a formar parte

integrante de la misma ¥ s¢ transcribird en todas las copias
que de esta escritura se libren.

Hice las reservas ¥ advertencias legales.

Yo, el notario, como responsablé del fichero automa-
tizado de Protocolo ¥ documentacign notarial v del fichero

de administracién ¥ organizacion de la Notarfa, garantiza ¢l

N

“ig
VARIRA L CATMIRRO
ESCRIBARA ADSCRETA
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pleno cumplimiento de Ta nommativa de Proteccién de Datog :

de Caricter Personal, y|asi, de acuerdo con la L.0. 15/99.

los comparecientes quedan informados de la incorporacién

de sus datos a log ficheros automatizados existentes en la
!

notaria a mi cargo, anteF mencionados, asi como del hecho

de que tales datos pueden ser cedidos a aquelias administra-

ciones Publicas que de coaformidad con una norma con

rango de Ley tenga dere?ho aellos.

El notario garanti];a los derechos de acceso, rectifica-

cidn, cancelacion ¥ oposicidn, ejercitables por el interesado :

afectado, y a salvo log ciue legalmente han de estar 4 dispo-

sicion de Administracibhes Plblices, Jueces y Tribunales, o

i0s que sean inexcusables para gl ejercicio de la funcién no-

Leido cuanto antecede por el compareciente, previa su

eleccidn, lo en-cuentra ‘conforme con gy vohmtad vy

firma conmigo el Notario,
De habe

T identificado al compareciente por el medio
supletorio de su documento de identidad por &l mismo pre-

sentado y al principio resefiado, de que el consentimiento ha
sido prestado libremente, de que el otorgamiento se adecus
a la legalidad vy a 1a voluntad debidamente informada del
olorgante e interviniente, Y BN cuanto proceda de lo demas

-onsignado en estg escritura que queda extendida en dog
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folios de papel timbradq del Estade exclusivo para docu-
mentos notariales, serie nlmeros e} de presente y el ante-

rior en orden correlativa IIVETSO, yo el Notario DOY FE. =

SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE - SIGNA-

lé)EOL ﬁAII\éE RECARTE CASANOV A - "RUBRICADCS Y

Sigue Documentacién Unida.-




. MADRID, CALLE MENDEZ ALVARO,

\Q\J

‘ 45"5-1:: Wi
JOSE MANUEL GALLEG?\LLOPEL ADMINISTRADGRISHN W\lﬁ LA

OO q-'*}'\(i'\‘r. N
SOCIEDAD REPSOL BUTANO, S.A. SOCIEDAD CON'BONIEHIG EN

4 CoN  CcODIGO DE
IDENTIFICACION EISCAL Tg

28076420, E INSCRITA EN EL REQISTRO
MERCANTIL DE MADRID, H TA M-32.067

|CERTIFICO

Que con fecha de hoy, dia 25 c{
Adrministrador Unico de la socie
Decisidn;

¢ febrero de 2014, v en la condicién que ostento  de
Jad REPSOL BUTANO, 8.4, he adoptado la siguiente

Controversin Arpentina

{i) Aprobar 1a suscripeién del Convenic de Solucion Amigable v Avenimiento de
Expropiacidn con la Repiiblica Argenting, y del Convenio de Finiquito con YPF
3.A. e YPF Gas 8.4, cuyos textos quedan aychivades en la secretaria del Conseja,
¥ en virtud de los cuales yiuna vez entren éstos en vigor segtin sus términos, sc
pondré fin a la controversia derivada de la sxpropiacién de la participacién de
control de Repsol y sus ﬁli{les en YPF, §.A. e YPF Gas, S.A; (i1) Autorizar, con
cuapia amplitud sea nec:esalia en Derecho, a D. Nemesio Ferndndez-Cuesta Luca
de Tena, mayor de edad, d;f: nacionalidad espeiola, con Documento Nacional de
Identidad (DNT) espafiolj niwmere  786.139-18 y pasaporte  espafiol ndmera

AAL005534, v a D. Luis Sl.iarez de Lezo Mantilia, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, con Documento Nacional de Iderdidad {DNI) espafiol nimero 2.693.196-

B y pasaporte espafiol nimero AAATI6STQ, arabos con domicilie & estos efectds
en Madrid (Espafia), calle; Méndez Aivar oo 44, para que, cuslguisra de ellos,
actuando individual o sotidariamente, pueda formalizar los anteriores Convenios ¥
realizar coansos actes v - negocios juridicos accesorios o adicionales sean
procedentss para Ja finma v ejecacién de los mismos, inclayendo, en particular, la

celebracion de los actos, la realizacisn de las manifestaciones y la formalizacién de
cualesquiers ottos  documentos publicos o
convenientes para dicho fin,

privados  \tiles, necesarios o

Y para que comste v surtz los  efectos oportuncs expide la presente

certificacion a veinticinco de febrero de dos mil catorce.

SIGUE LA FIRMA DE DON JOSE MANUEL GALLEGO LOPEZ.-
RUBRICADO.-
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ANEXO il

INFORME DEL TRIBUNAL DE TASACIONES DE LA NACION



Ministerio de Plaiﬁcacio’n Federal E—4551 7100

Inversion Publica y Servicios
Tribunal de Tasaciones de g Nacion

WA L @Mﬁg .
e

Nota PR3

Buenos Aires, 4 & FEB 2014

Ref.: Proyecto de Ley-Aprobacién Convenio
de Solucion Amigable y Avenimiento de
Expropiacién (EXP—SO1:0035975/2014)

" SENOR SECRETARIO:

En respuesta a lo solicitado en su nota respecto al asunto de la referencia, se
transcribe el informe de la Sala:

1. SALA: SALA AD HOC, Resolucion TTN N° 9/2013.
2. EXPEDIENTE N°: £-45.517/00

3. SOLICITANTE: Ministerio de Ecocnomia y Finanzas Plblicas, Secretaria de
Politica Economica y Planificacién del Desarrolio.

4. MOTIVO: Informe Especial sobre el Convenio de Solucidn Amigable vy
Avenimiento de Expropiacion del cincuenta Yy un por ciento (51%) del patrimonio
de YPF Sociedad Anénima representado por igual porcentaje de las acciones

Ciase D de dicha empresa, pertenecientes a Repsol YPF S.A., sus controlantes o
controladas, en forma directa o indirecta. Ley N° 26.741.

5. CONVENIO DE ACUERDOC:

P Al Tribunal de Tasaciones de Ja Nacién se ha requerido emitir un Informe
' Especial relativo a Ia valuacién de las acciones de YPF S.A. y de YPF GAS S.A,
en conjunto las acciones a expropiar, de titularidad de Repsol S.A., cuya
. expropiacion fue dispuesta por el articulo 7° y concordantes de la Ley 26.741, al
S tiempo que se le ha suministrado copia del proyecto de Convenio de Solucién
-l - . Amigable y Avenimiento de Expropiacion, que han acordado Ig ‘Republica
LT JArgentina, por intermedio del Sr. Titular de! Ministerio de Economia y Finanzas
Plblicas de la Nacion, y Repsol S.A, a
consideracién al emitir este informe.

los fines de que se lo tenga en

N\ Segun surge de la copia suministrada al organismo, el convenio tiene por
objelo principal la transferencia a favor de la Republica Argentina de la titularidad
de la Acciones Sujetas a Expropiacion y el reconocimiento a Repsol S.A., del

-
' “//Norma TTN 1C.x www.1tn.gov.ar

- "/" - I
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derecho a obtener una compensacion por la expropiacion, sus antecedentes Y
medidas complementarias, los actos de ejecucion de la expropiacion, y demaéas
conceptos contemplados en el Acuerdo (la compensacion). El Convenio contiene
ademas otras clausulas, incluyendo renuncias, desistimientos e indemnidades
otorgadas por las partes. Ademads, y entre ofras cuestiones, regula la forma de
pago de la Compensacién y la entrega de titulos publicos a Repsol S.A.

En virtud de lo antes expuesto, la Sala Ad Hoc, ha realizado una valuacién de
las Acciones Sujetas a Expropiacion con arreglo a los principios generales y
bases de valoracién previstos en las Normas Nacionales de Valuacion y los
criterios utilizados en caracter de Organo Rector en tasacion de bienes, con la
debida consideracion del valor sustantivo o patrimonial, de conformidad can la
legislacion aplicable y las caracteristicas de los bienes en cuestion.

Asimismo, la Secretaria de Finanzas del Ministerio de Economia y Finanzas
Plblicas ha comunicado a este Tribunal que, atendiendo a las particulares
circunstancias del caso Y, en especial, a los términos y condiciones del Convenio,
corresporide aplicar, para el periodo que media entre la fecha de la desposesion,
resultante de la entrada en vigencia y aplicacién de los Decretos N° 530/2012 y

557/2012 y la fecha de emision de este Informe Especial, una tasa de interés del
0,61 % anual.

Finalmente, segtn lo requerido, esta Sala Ad Hoc ha examinado los términos
y condiciones del Convenio, y en particular el valor de la Compensacion que la
Republica Argentina ofrece a Repsol S.A. en su Clausula Primera, que totaliza
US$ 5.000.000.000,- (DOLARES EEUL: CINCO MIL MILLONES), pagaderos por
medio de [a entrega de titulos publicos y alcanza a los conceptos alli referidos.

o A la vista de todo lo antedicho, esta Sala AD HOG considera que el valor a
- acordarse es justo y razonable a todos los efectos del avenimiento y solucién
amigable previstos en el Convenio y resulta consistente con los principios vy

bases de valoracién aplicados por este Tribunatl .
L \\/

Sy DI, I, MARTIN lrig, &5l THESCE A AT TAREC
PRSI ABIWHOG Y IR [

/ el ds Tesaciones ¢ o Haléy TRIBUNAL BF J/COHINIS DF LA KACION
AL SENOR SECRETARIO DE POLITICA ECONOMICA Y
PLANIFICACION DEL DESARROLLO

Lic. Emmanuel A. ALVAREZ AGIS
S / D

Norma TTN 10.x www in.gov.ar



ANEXO Hi

ACCIONES ALCANZADAS POR LA EXPROPIACION

1. YPF

Repsol, S.A. (antes Repsol YPF, S.AL) 179.740.130
Repsol Capital, S.L. (antes Repsol YPF Capital, S.L.) 20.849.396
Total REPSOL 200.589.525

2. YPF GAS

Repsol Butano, S.A, 89.755.383




ANEXO |V

TITULOS PUBLICOS

Los TITULOS PUBLICOS que entregara la REPUBLICA ARGENTINA 3

REPSOL en el CIERRE seran TITULOS PUBLICOS INICIALES Y, en su ¢aso,

TITULOS PUBLICOS ADICIONALES. Su denominaciéon completa, térmirios y

condiciones figuran en los términos y condiciones (ferm sheets) que obran co-

mo Apéndice | de este ANEXQO.

SECCION A

TITULOS PUBLICOS INICIALES

En el acto del CIERRE, para el pago de la COMPENSACION, la REPUBLICA

ARGENTINA entregara a REPSOL los siguientes TITULOS PUBLICOS:

(i)

(iii}

Bono de la Nacién Argentina en Délares Estadounidenses 7% 2017

("BONAR X" de un VALOR NOMINAL total de DOLARES
QUINIENTOS MILLONES (USD 500.000.000);
Borio de la Nacién Argentina con Descuento en Doélares Estadouni-
denses 8.28% 2033 (“DISCOUNT 33") de un VALOR NOMINAL total
de DOLARES UN MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES

(USD 1.250.000.000); y
Un nuevo bono denominado Bono de la Nacion Argentina en Dolares
Estadounidenses 8,75% 2024 ("BONAR 2024") de un VALOR

NOMINAL total de DOLARES TRES MIL  DOSCIENTOS
CINCUENTA MILLONES (USD 3.250.000.000).



SECCION B

TITULOS PUBLICOS ADICIONALES
1. Si el cuarto (4°) DIA HABIL anterior a |a FECHA DE CIERRE (en adelante,
la "FECHA DE REFERENCIA"), la sumatoria del VALOR DE MERCADO de los
TITULOS PUBLICOS INICIALES es inferior al VALOR DE REFERENCIA, &n el
acto dei CIERRE la REPUBLICA ARGENTINA entregara a REPSOL, para el
pago de la COMPENSACION, TITULOS PUBLICOS ADICIONALES en canti-
dad equivalente a la diferencia entre ef VALOR DE REFERENCIA vy el VALOR

DE MERCADO de los TiTULOS PUBLICOS INICIALES (en adelante, la

"DIFERENCIAM.

2. La cantidad de TITULOS PUBLICOS ADICIONALES & entregar a REPSOL
sera la necesaria para que su VALOR DE MERCADO, calculado conforme al
procedimiento previsto en la Seccién C siguiente, sea igual a la DIFERENCIA.

En ningln caso, cualquiera sea la DIFERENCIA, la cantidad de TiTULOS

" PUBLICOS ADICIONALES a entregar por la REPUBLICA ARGENTINA supera-

ra un VALOR NOMINAL total de DOLARES MIL MILLONES (USD
1.000.000.000). Las fracciones se redondearan a la unidad mas préxima vy, en
caso de equidistancia, a la unidad superior.

3. Los TITULOS PUBLICOS ADICIONALES seran entregados en este orden y
por las siguientes cantidades de VALOR NOMINAL: (i) hasta DOLARES
CUATROCIENTOS MILLONES (USD 400.000.000) en Bono del Gobierne Na-

cional en Doélares Estadounidenses 7% 2015 ("BODEN 2015"; {ii) hasta
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DOLARES TRESCIENTOS MILLONES (USD 300.000.000) adicionales en

BONAR X; y (iii} hasta los restantes DOLARES TRESCIENTOS MILLONES
(USD 300.000.000) adicionales en BONAR 2024.

SECCION C
REGLAS COMUNES A TODOS L.OS TiTULOS PUBLICOS INICIALES Y
ADICIONALES

1. Alos efecios de este ANEXO IV, se entendera que:

(i} el “VALOR DE REFERENCIA” es igual a DOLARES CUATRO MIL
SEISCIENTOS SETENTA MILLONES (USD 4.670.000.000);

(i) el “VALOR DE MERCADQ” se éaicularé, respecto de cada uno de
fos TITULOS PUBLICOS, multiplicando el promedio aritmético de los
PRECIOS DE REFERENCIA calculados durante el PLAZO DE
COMPUTO por el VALOR NOMINAL del TITULO PUBLICO de que
se trate;

(i) el "PLAZO DE COMPUTQ" es el periodo que comprende la FECHA
DE REFERENCIA y los OCHENTA Y NUEVE (89) DIAS inmediata-
mente anteriores a dicha fecha:

(iv) el “PRECIO DE REFERENCIA” se calculara, respecto de cada uno
de los TITULOS PUBLICOS, de conformidad con los criterios previs-
tos en el Apartado 2, Seccién C del presente ANEXO IV; y

(v) las “ENTIDADES DE REFERENCIA” seran los siguientes bancos in-

termnacionales o, en su caso, sus respectivas sucesoras: JP Morgan,



Citibank, Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs y UBS. Las
PARTES podran de mutuo acuerdo reemplazar a cualquiera de ellos

por otra entidad financiera de igual prestigio y reputacion.

2. Al objeto de valorar los TITULOS PUBLICOS se tendran en cuenta los si-

guientes criterios:

A) Valoracion del BONAR X, DISCOUNT 33 y BODEN 2015,

(i)

(i)

En la determinacion del PRECIO DE REFERENCIA para los DIAS
anteriores al de la firma del ACUERDO, se estara a los valores gue
figuran en la planilla que obra como Apéndice il de este ANEXO, vy
para el DIA de la firma del ACUERDO y posteriores, el calculado de
forma diaria segtin el método previsto en el Punto (ii) siguiente.

Para calcutar el PRECIO DE REFERENCIA desde el DIA de Ia firma

del ACUERDO, inclusive, se aplicaran las reglas siguientes:

(1) REPSOL y la REPUBLICA ARGENTINA solicitaran a las
ENTIDADES DE REFERENCIA que envien a REPSOL y a Ia
REPUBLICA ARGENTINA, para cada DiA DE CALCULO, las co-
tizaciones conforme al modelo de requerimiento de informacion
que se adjunta como Apéndice lll de este ANEXO IV. La infor-
macion se enviara mediante correg electronico remitido por di-
chas entidades a la REPUBLICA ARGENTINA y a REPSOL en
forma simultanea. La toma de cotizaciones se realizara diaria-

mente alrededor de las 12.00 horas (hora de Nueva York).



(2) REPSOL y la REPUBLICA ARGENTINA se informaran diaria-

mente el PRECIO DE REFERENCIA de los  TITULOS
PUBLICOS incluyendo el PRECIO DE REFERENCIA del
BONAR 2024 tal como se describe en el Apartado B siguiente.
Se entenderd como PRECIO DE REFERENCIA el promedio
aritmetico de las cotizaciones proporcionadas por las
ENTIDADES DE REFERENCIA, luego de excluir para cada uno
de los respectivos TITULOS PUBLICOS ia mayor y la menor de
las cotizaciones diarias reportadas y de realizado el ajuste des-
cripto en el Punto (3) siguiente. A los efectos de la determinacion
de los PRECIOS DE REFERENCIA, no se tomaran en cuenta
las cotizaciones diarias recibidas luego de las 14.00 horas {hora
de Nueva York). En caso de que por cualquier causa en un DIA
DE CALCULO determinado se reciban menos de tres cotizacio-
nes respecto de uno o mas TITULOS PUBLICOS, no se compu-
tara el PRECIO DE REFERENCIA de dicho(s) TITULOS
PUBLICOS en dicha fecha a los efectos de la determinacion de
su VALOR DE MERCADQ. Salvo el correspondiente al de la
FECHA DE REFERENCIA, los PRECIOS DE REFERENCIA se
informaran entre las PARTES al DIA DE CALCULO siguiente al

DIA DE CALCULO en que se reciba la cotizacidn de las
ENTIDADES de REFERENCIA.



(3) En todos los casos para el calculo del PRECIO DE
REFERENCIA, se considerara el precio de demanda (bid) en un
DIA DE CALCULO. Las cotizaciones enviadas diariamente por
ias ENTIDADES DE REFERENCIA a efectos del caiculo del
PRECIO DE REFERENCIA seran precios cotizados conforme 3
la convencion de mercado, es decir, precios enteros (dirty) para
el caso del BONAFR X y el BODEN 15 y precios ex cupdn (clean)
para el DISCOUNT 33. En el caso del DISCOUNT 33 el PRECIO
DE REFERENCIA se calculara utiizando el ISIN
US040114GL81 vy sera el resultante de convertir el precio ex cu-
pon (clean) en un precio entero (dirty) atendiendo a la funcion
YAS de Bloomberg. £n el Apéndice IV del presente ANEXO 1V
se incluye una pantalla descriptiva de Bloomberg en la cual se
explica el procese de conversion de precio ex cupoén (clean) a
precio entero (dirty).

(4) Los costos derivados de la actuacion de las ENTIDADES DE

REFERENCIA seréan de cargo de ambas PARTES por mitades.
B) Valoracion del BONAR 2024.

En la determinacion del PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 para los
DIAS anteriores al de la firma del ACUERDO, se estara a los valores que figu-
ran en la planilia que obra como Apendice 1l de este ANEXO IV. Para e DIA de
la firma del ACUERDO Y posteriores, para el calculo del PRECIO DE

REFERENCIA del BONAR 2024 se utilizara como TIR de descuento el resul-



.

-'REFERENCIA final para el DIA DE CALCULO sobre el que verse la discre

tante de la interpolacion lineal de las TIR del DISCQUNT 33 (ISIN
US040114GL81) y del BONAR X (ISIN ARARGEOQ3F441), usando la vida pro-
medio como la variable de interpolacion, conforme al procedimiento establecido
en los Apéndices V y VI de este ANEXO |V,

3. Alos efectos del calculo establecido en esta Seccién C, las PARTES han

confeccionado, para su utilizacion por cada una de ellas, una planilla de célculo
con el procedimiento que se detalla como Apéndice Vi de este ANEXO V. A la
firma del ACUERDQ, las PARTES han depositado ante el Escribano General
de Gobierno un CD que contiene el archivo de la planilla de calculo antes men-
cionada. Cada PARTE ha recibido asimismo del Escribano General de Go-
bierno una copia del CD depositado

4. En caso de discrepancia en los PRECIOS DE REFERENCIA caiculados
por cada una de las PARTES utilizando la planilla referida en el Apartado 3 an-
terior, y siempre que los PRECIOS DE REFERENCIA calculados por ias
PARTES no disten en mas del 1% dei menor de ellos, el PRECIO DE
pan-

cia sera el promedio aritmético del calculado por cada PARTE. En caso de que
la discrepancia superase el 1% y las PARTES no resolvieran dicha discrepan-
cia dentro de los DOS (2) DIAS DE CALCULO siguientes, cualquiera de ellas
podra solicitar la intervencion del AGENTE DE CALCULOD, quien debera comu-
nicar a las PARTES su propia determinacion del PRECIO DE REFERENCIA
dentro de los DOS (2) DIAS DE CALCULO de haber sido requerida su inter-

vencion. La determinacion del PRECIO DE REFERENCIA por el AGENTE DE



/

CALCULO sers vinculante para las PARTES. Las partes se compromelen a

compartir con el AGENTE DE CALCULO la metodoiogia de calculo descrita en
el presente ANEXO V.

9. Enla FECHA DE REFERENCIA, las PARTES determinaran y se informa-

ran mutuamente la cantidad e importe de los TITULOS PUBLICOS

ADICIONALES que, en su caso, cubran ia DIFERENCIA y que la REPUBLICA

ARGENTINA debera entregar a REPSOL en el acto de CIERRE en la forma
prevista en la CLAUSULA NOVENA. En caso de discrepancia, cualquiera de
las PARTES podra solicitar de inmediato la intervencion del AGENTE DE
CALCULO, €M CUyo caso la determinacion final de la cantidad e importe de los
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES que cubran la DIFERENCIA sera efec-

tuada por el AGENTE DE CALCULO en la misma FECHA DE REFERENCIA.

La determinacion del AGENTE DE CALCULO sera vinculante para las PARTES

a los efectos del CIERRE. No obstante, si cualquiera de las PARTES tuviera

objeciones respecto de Ia determinacion realizada por el AGENTE DE

CALCULO, deberan comunicarselas en el plazo de QUINCE (15) DIAS contado

desde el CIERRE. Tras considerar las alegaciones de las PARTES formuladas

dentrc de dicho periodo, el AGENTE DE CALCULO contara con un plazo de

QUINCE (

15) DIAS para emitir una nueva determinacién o ratificar la ya emiti-

da, que sera definitiva para las PARTES, las cuales quedaran obligadas, segun

/7 corresponda, a emitir nuevos TITULOS PUBLICOS ADICIONALES 0, respecto

\

\ / de los recibidos en exceso, a proceder con arreglo a las instrucciones de la
ot

REPUBLICA ARGENTINA en el plazo de QUINCE (15) DIAS contados desde ta



N

\

\ “.&

\

fecha de recepcion de la nueva determinacion 0, en su caso, de la recepcion de

las instrucciones.

8. En el caso previsto en el Apartado 5 anterior, si la diferencia entre la deter-
minacion final del AGENTE DE CALCULO y el calculo de una de las PARTES
fuese superior al 3% entre la menor de tales cifras, dicha PARTE podra some-

ter la cuestion a arbitraje en los términos de la CLAUSULA DECIMONOVENA
dentroc de los TREINTA (30) DIAS de haber tomado conocimiento de la deter-
minacién final del AGENTE DE CALCULO.

7. En todo caso, las objeciones de las PARTES a Ia determinacién inicial no

seran Obice para que la REPUBLICA ARGENTINA entregue, 0 REPSOL reci-

ba, en el aclo de CIERRE la cantidad e importe de TiTULOS PUBLICOS

ADICIONALES comunicada por el AGENTE DE CALCULO en Ia determinacién
inicial.

8. Los gastos que irrogue la intervencion del AGENTE DE CALCULQ seran
afrontados por ambas PARTES por mitades.

9. Todas las comunicaciones entre las PARTES se efectuaran por correo elec-

trénico entre las 10.00 y las 16.00 horas de Buenos Aires y dirigidas a las di-

recciones que las PARTES se comuniquen por escrito.



APENDICE | DEL ANEXO IV

Términos y condiciones (Term sheets) de los TITULOS PUBLICOS

BONAR 2024

Bono de la Nacién Argentina en délares estadounidenses 8,75% - 2024

Resumen de términos v Condiciones

Emisor:

Monto:

Listado:

Titularidad:

Clearing:
Moneda:
~ ISIN:

Fecha de Emisidn:

Republica Argentina

Valor Nominal Original de USD 3.250.000.000 mas, en su

caso, los BONAR 2024 que se entreguen en concepto de
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES

Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto
Electrénico

se emitiran Certificados Gilobales a nombre de Ia Central
de Registro y Liquidacién de Pasivos PUblicos y Fideicomi-
s0s Financieros del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Caja de Valores, Euroclear
Dolares Estadounidenses

A determinar antes del CIERRE
Antes del CIERRE

Fecha de Vencimiento: 10 afios a contar desde la fecha de emision

Plazo:
Precio de Emisién:

Amortizacion:

10 afios

100%

En 6 cuotas anuales y consecutivas, comenzando el 5° afio
posterior a la fecha de emision. Las primeras cinco cuotas
amortizaran el 16,66% del capital y la dltima el 16.70%.



[E——

Interés: devengara intereses a la tasa nominal anual del 8,75%,

pagaderos semestralmente. Los intereses seran calculados
sobre la base de un afio de 360 dias integrado por meses
de 30 dias (30/360). Cuando el vencimiento de un cupdn
no fuere un dia habil, la fecha de pago del cupdn sera el
dia habil inmediato posterior a la fecha de vencimiento ori-

ginal, pero el calculo del mismo se realizara hasta el ven-
cimiento original.

Denominacion Minima: Valor Nominat USD 1.

Exenciones impositivas: Gozaran de todas las exenciones impositivas dis-

puestas por las leyes vy reglamentaciones vigentes en la
materia.

Atencitn de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas

de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro
en dicha Institucion.

Ley aplicable: se regiran porla ley de la Republica Argentina.

DISCOUNT 33
DISCOUNT en USD 8,28% - 2033

Bono de la Repubiica Argentina con descuento en dblares estadounidenses
8,28% 2033

Resumen de términos y Condiciones

Emisor: Republica Argentina

Monto: Valor Nominal Criginal de USD 1.250.000.000

Listado: Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto

Electrénico



Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central
de Registro y Liguidacion de Pasivos Publicos y Fideicomi-
$0s Financieros del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Clearing: Caja de Valores. Euroclear
Moneda: Délares Estadounidenses
ISIN: (ARARGEQ3E113)

Fecha de reapertura: Antes del CIERRE

Fecha de Vencimiento: 31 de diciembre de 2033
Precio de Emision: (100%)

Amortizacion: la amortizacion se efectuard en 20 cuoias semestraies
iguales el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio,
comenzando ei 30 de junio de 2024. Cada uno de los 20
pagos semestrales incluird la parte proporcional de los in-

tereses capitalizados devengados antes de la primera fe-
cha de amortizacion.

Interés: devengara intereses a la tasa nominal anual del 8,28%, de

acuerdo al cronograma que se detalla seguidamente. Las
fechas de pago de intereses son el 30 de junio y el 31 de
diciembre de cada afio hasta el vencimiento. Los intereses
e seran calculados sobre la base de meses de 30 dias y
anos de 360 dias (30/360). Cuando el vencimiento de un
cupcn no fuere un dia habil, la fecha de pago del cupon se-
ra el dia habil inmediato posterior a Ia fecha de vencimiento

original, pero el calculo del mismo se realizara hasta el
vencimiento original.

Cronograma de Intereses:

Desde el 31/12/2003 hasta el 31/1 2/2008: 3,97% se abona en efectivo Y 4,31%
se capitaliza

Desde el 31/12/2008 hasta el 31/1212013: 5,77% se abona en efectivo Yy 2,51%
se capitaliza

Desde el 31/12/2013 hasta el 31/12/2033: 8,28% se abona en efectivo



Monto capitalizado desde la fecha de emision: 40,2038%
Rating: B- por Fitch.

Deuda a largo plazo en moneda extranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody's

Denominacién Minima: Vaior Nominal USD 1

Exenciones impositivas: gozaran de todas las exenciones impositivas dis-

puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia,

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas
de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro
en dicha Insfitucién.

Ley y aplicable: se regiran por la ley de la Republica Argentina.

BONAR X

Bono de la Nacién Argentina en délares estadounidenses 7% 2017

/ Resumen de térmings y Condiciones
[ ,/’/
7 Emisor Republica Argentina
; ; Monto: Valor Nominal Original de USD 500.000.000 mas, en su

caso, los BONAR X que se entreguen en concepto de
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES

;’ Listado: Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto
- Electronico
N Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de Ig Central
N

de Registro vy Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos  Financieros del BANCO CENTRAL DE LA



N\

REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos,

Clearing: Caja de Valores, Euroclear
Moneda: Dolares Estadounidenses
ISIN: ARARGEO3F44 1

Fecha de reapertura: Antes del CIERRE

Fecha de Vencimiento: 17 de abril de 2017

Precio de Emision: {100%)

Amortizacion:

interés:

Rating:

integra al vencirmiento.

Tasa fija del 7% nominal anual. Los intereses seran paga-
deros semestralmente calculados sobre la base de un afio
de 360 dias, integrado por meses de 30 dias (30/360). Las
fechas de pago de intereses seran el 17 de abrily el 17 de
octubre de cada afio hasta sy vencimiento. Cuando el ven-
cimiento de un cupén no fuere un dia habii, Ia fecha de pa-
go del cupodn sera el dia habil inmediato posterior a la fe-

cha de vencimianto original, pero el calcuio del mismo se
realizara hasta el vencimiento original.

B- por Fitch,

Deuda a largo plazo en moneda extranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody's

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1

Exenciones impositivas:

Atencidn de los servicios financieros:

Ley y aplicable:

/

Gozardn de todas las exenciones impositivas  dis-

puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia.

los pagos se cursardn a traves del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas
de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro
en dicha Institucion.

se regiran por ls ley de la RepUblica Argentina.
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BODEN 2015

Bono del Gobierno Nacional en délares estadounidenses 7% 2015

Resumen de términos v Condiciones

-~
s
-

Emisor: Republica Argentina

Monto: Valor Nominal Original de USD sera igual al monto de
BODEN 2015 que se entregue en concepto de TITULOS
PUBLICOS ADICIONALES

Listado: Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto
Electronico

Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de Ja Cenitral
de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos Financieros del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Clearing: Caja de Valores, Euroclear

Moneda: Dolares Estadounidenses

“ISIN: ARARGEO3F144
Fecha de reapertura: Antes del CIERRE

Fecha de Vencimiento: 3 de OCTUBRE de 2015

Precio de Emisidn: (100%)

Amortizacion:

interés:

infegra al vencimiento.

Tasa fija del 7% nominal anual. Los intereses seran paga-
deros semestralmente calculados sobre la base de un ano
de 360 dias, integrado por meses de 30 dias cada uno. Las
fechas de pago de intereses seran el 3 de abril y el 3 de
octubre de cada afio hasta su vencimiento. Cuando el ven-



cimiento de un cupon no fuere un dia habil, la fecha de pa-
go del cupén sera el dia habil inmediato posterior a la fe-

cha de vencimiento original, pero el calculo del mismo se
realizara hasta el vencimiento original.

Rating: B- por Fitch.

Deuda a largo plazo en moneda extranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody's

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1

Exenciones impositivas: Gozaran de todas las exenciones impositivas dis-

puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia,

Atencidn de los servicios

financieros: los pagos se cursaran a través del BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA mediante transferencias de
fondos en las respectivas cuentas de efectivo que posean
los titulares de cuentas de registro en dicha Institucién.

Ley y aplicable: se regiran por la ley de la Republica Argentina.
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APENDICE I DEL ANEXO IV

PRECIOS DE REFERENCIA

BODEN 2015

‘ Fecha de operacion

02/01/2014
03/01/2014
04/01/2014
05/01/2014
06/01/2014
07/01/2014
0B/01/2014
09/0t/2014
10/01/2014
11/01/2014
12/01/2014
13/01/2014
14101/2014
15/01/2014
16/01/2014
1710112014
18/01/2014
19/01/2014
20/C1/2014
21/101/2014
22101/12014
23/01/2014
2410172014
25/01/2014
2610112014
2710172014
28i01/2014
29/01/2014
30/01/2014
31/01/2014
0170212014
02/02/2014
03/02/2014
04/022014
05/02/2014
06/02/2014
0710212014
08/0212014
09/02/2014

Fecha de iiquidacion Precio
07/01/2014 99,33
08/01/2014 99,26
08/01/2014 n/a
08/01/2014 n/a
09/01/2014 99,18
10/01/2014 98,94
13/01/2014 99,02
14/01/2014 98,61
15/01/2014 98,37
15/01/2014 n/a
15/01/2014 n/a
16/01/2014 97,77
17/01/2014 98,13
2710172014 98,20
2210112014 97,46
23/G1/2014 96,40
23/01/2014 n/a
23/01/2014 n/a
23/01/2014 96,50
24/01/2014 96,60
271042014 95,49
280112014 93,64
29/01/2014 91,31
29/01/2014 nfa
29/01/2014 n/a
30/01/2014 90,89
31/01/2014 92,46
03/02/2014 90,72
04{02/12014 89,21
056/0212014 87,22
05/02/2014 n/a
05/02/2014 n/a
06/02/2014 84,95
0710212014 87,29
10/02/2014 88,59
11/02/2014 90,68
12/G2/2014 92,08
12/02/2014 n/a
12/02/2014 n/a




BODEN 2015 {Continuacién)

F Fecha de operacion

Fecha de liquidacion Precio
10/02/2014 13/02/2014 91,91
111022014 14/02/2014 92,01
12102/2014 18/02/2014 92,50
13/02/2014 19/02/2014 92,96
14/02/2014 20/02/2014 94,73
15/02/2014 20/02/2014 nla
16/02/2014 20/02/20%4 n/a
1710212014 20/02/2014 94,75
18/02/2014 21/02/2014 94,21
19/02/2014 24/02/2014 93,73
20/02/2014 25/02/2014 94,43
21/02/2014 26/02/2014 94,71
221022014 26/02/2014 n/a
2310212014 26/02/2014 n/a
24/02/2014 27/02/2014 95,52
25/02/2014 28/02/2014 95,66
26/02/2014 03/03/2014 95,43

Fuente: Funcién HP de Bloomberg para precios.




Bonar X o
echa de operacion Fecha de liquidacion Precio TIR
02/01/2014 0710172014 89,90 11,670
03/01/2014 08/01/2014 89,81 11,721
04/01/2014 08/01/2014 nfa nia
0510172014 08/01/2014 nfa nfa
06/01/2014 09/01/2014 89,38 11,919
07/01/2014 10/01/2014 88,92 12,126
08/01/2014 13/01/2014 88,71 12,258
0910172014 14/01/2014 86,79 13,121
10/01/20%4 15/01/2014 86,32 13,348
1110172014 15/01/2014 n/a n/a
12/01/2014 15/01/2014 nfa nia
1310112014 16/01/2014 85,80 13,599
14/01/2014 1710172014 86,29 13,391
15/01/2014 20/01/2014 86,53 13,323
16/01/2014 21/01/2014 85,61 13,758
1710112044 22/01/2014 84,72 14,180
18/01/2014 22101/2014 n/a n/a
19/01/2014 22/01/2014 n/a n/a
20001/2014 23/01/2014 84,65 14,235
210112014 24/01/2014 85,49 13,858
2210112014 27/01/2014 84,38 14,426
2310112014 28/01/2014 83,25 14,086
. 24101/2014 29/01/2014 80,91 16,165
25/01/2014 29/01/2014 n/a n/a
26/01/2014 29/01/2014 n/a nia
2710112014 30/01/2014 79,88 16,713
28/01/2014 31/01/2014 81,43 15,922
29/01/2044 03/02/2014 79,48 16,072
30/01/2014 04/02/2014 77,97 17,793
31/01/2014 05/02/2014 76,07 18,859
01/02/2014 05/02/2014 n/a n/a
g 02/02/2014 06/02/2014 nfa n/a
& 03/02/2014 06/02/2014 73,74 20,214
‘ 04/02/2014 07/02/2014 75,47 19,235
05/02/2014 10/02/2014 78,52 18,740
06/02/2014 1170272014 78,65 17,564
_ \\j 07/02/2014 1210272014 79,67 17,041
| \\, ' 08/02/2014 12/02/2014 nia n/a
\4 09/02/2014 12/02/2014 n/a n/a
10/02i2014 13/02/2014 79,65 17,069
110212014 14/02/2014 79,84 16,985
- 1210212014 17/02/2014 80,43 16,729
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- B&‘iar X (Continuacion) 1
Fecha de operacion Fecha de liquidacion Precio TIR
13/02/2014 18/02/2014 80,52 16,702
1410212014 19/02/2014 83,79 15,053
15/02/2014 19/02/2014 nfa n/a
16/02/2014 19/02/2014 nfa na
1710212014 20/02/2014 83,83 15,083
18/02/2014 21/62/2014 83,12 15,424
1810212014 24/02/2014 82,89 15,586
2040212014 25/02/2014 83,28 15,409
210212014 26/02/2014 83,48 15,326
22/02/2044 26/02/2014 n/a n/a
2310212014 2610212014 n/a h/a
2410212014 27/02/2014 84,36 14,904
2500212014 28/02/2014 84,47 14,864
2610212014 05/03/2014 84,28 15,072

Fuente: Funcién HP de Bloomberg para precios, YAS para TiR



Discount 33 1
Fecha de operacién Ii!(:qi(i;c?aac?éen Precio clean Precio dirty TIR ‘!
02/01/2014 07/01/2014 75,00 105,38 12,268
03/01/2014 08/01/2014 75,63 106,29 12,149
04/01/2014 08/01/2014 nia nfa nia
05/0112014 08/01/2014 n/a n/a nfa
06/01/2014 09/01/2014 75,50 106,14 12,173
07/01/2014 10/01/2014 74,22 104,38 12,419
0B/01/2014 13/01/2014 73,50 103,47 12,562
09/01/2014 14/01/2014 71,11 100,15 13,050
10/04/2014 15/01/2014 70,38 99,16 13,204
11/01/2014 15/01/2014 nia nfa nia
1210112014 15/01/2014 n/a n/a n/a
13/01/2014 16/01/2014 69,49 97,94 13,395
140112014 17/01/2014 69,73 98,31 13,343
15/01/2014 21/01/2014 70,50 89,52 13,179
16/01/2014 22/01/2014 70,29 99,26 13,222
17/01/2014 23/01/2014 69,00 97 48 13,503
18/01/2014 23/01/2014 n/a n/a n/a
19/01/2014 23/01/2014 nia n/a nfa
20/01/2014 23/01/2014 nia n/a n/a
2110112014 24/01/2014 70,17 99,15 13,250
2210112014 27/01/2014 69,24 97.95 13,451
23/01/2014 28/01/2014 66,50 94,14 14,071
24/01/2014 29/01/2014 64,97 92,03 14,435
25/01/2014 29/01/2014 nfa n/a nla
2610172014 29/01/2014 n/a n/a nfa
2710112014 30/01/2014 65,33 92,56 14,347
28/01/2014 31/01/2014 65,96 93,45 14,203
29/01/2014 03/02/2014 64,50 91,50 14,557
30/01/2014 04/02/2014 83,25 89,78 14,870
3110112014 05/02/2014 81,25 87,00 15,392
01/02/2014 05/02/2014 nfa nfa n/a
02/62/2014 05/02/2014 nia nia n/a
03/02/2014 06/02/2014 61,50 87,39 15,326
041021204 071022014 63,63 80,40 14,776
05102/2014 10/02/2014 65,00 92,42 14,437
06/02/2014 11/02/2014 66,63 94,74 14,051
0710212014 12/02/2014 68,72 97,70 13,575
08/02/2014 12/02/2014 nia nia n/a
09/02/2014 12/02/2014 nfa n/a nfa
1010212014 13/02/2014 68,17 96,96 13,698




EN

Fuente: Funcién HP de Bloomberg para precios, YAS para TIR

!ﬁﬁ%“ﬁ.._k‘-ki%‘ﬁgo—ﬁ{.BB ( Continuacién ) T

Fecha de operacion iiziicg:c?éen Precio clean Precio dirty TIR
11/02/2014 14/02/2014 67,58 96,17 13,831
12/02/2014 18/02/2014 67,82 96,63 13,779
13/02/2014 19/62/2014 68,75 97,97 13,571
14/02/2014 20/02/2014 69,44 98,97 13,419
15102/2014 20/02/2014 na n/a hfa
18/02/2014 20/02/2014 nia n/a nfa
17/02/12014 20/02/2014 n/a n/a n/a
18/02/2014 21022014 68,18 97,24 13,700
19/02/2014 2410212014 67,50 96,38 13,853
20/02/2014 25/02/2014 68,18 97,36 13,701
2110212014 26/02/2014 68,35 97 .64 13,662
22/02/2014 26/02/2014 nia nfa nia
23/02/2014 26/02/2014 nia n/a n/a
24/02/2014 27102/12014 69,63 99,46 13,380
2510212014 28/02/2014 69,83 99,77 13,337
2610212014 03/03/2014 69,69 99,74 13,358
J



SR |

Bonar 24

Fecha de operacion Fecha de liquidacion Precio TIR
02/01/2014 07/01/2014 86,38 11,882
03/01/2014 08/01/2014 86,41 11,873
04/01/2014 08/01/2014 nfa nfa
05/01/2014 08/01/2014 na n/a
06/01/2014 09/01/2014 85,85 12,009
07/01/2014 10/01/2014 84,95 12,230
08/01/2014 13/01/2014 84 40 12,366
09/01/2014 14/01/2014 81,53 13,096
10/01/2044 15/01/2014 80,76 13,207
11/01/2014 15/01/2014 nfa n/a
1210112014 16/01/2014 nfa n/a
13/01/2014 16/01/2014 79,91 13,526
14/01/2014 17/01/2014 80,47 13,374
15/01/2014 20/01/2014 80,86 13,272
16/01/2014 21/01/2014 79,75 13,567
17/01/2014 22/01/2014 78,37 13,945
1810112014 22/01/2014 nfa nfa
18/04/2014 22/01/2014 n/a n/a
20/01/2014 23/01/2014 nfa n/a
21101/2014 24/04/2014 79,48 13,641
22/01/2014 27/01/2014 77,89 14,077
23/01/2014 28/01/2014 75,85 14,658
240172014 29/01/2014 72,89 15,544
25/01/2014 29/01/2014 n/a nia
26/01/2014 29/01/2014 n/a nfa
27/01/2014 30/01/2014 71,86 15,864
28/01/2014 31/01/2014 73,87 15,304
28/01/2014 03/02/2014 71,10 16,103
30/01/2014 04/02/2014 69,15 16,740
31/01/2014 05/02/2014 66,60 17,606
01/0212014 05/02/2014 n/a n/a
02/02/2014 06/02/2014 n/a nfa
03/02/2014 06/02/2014 64,27 18,451
041022014 07/02/12014 66,56 17,626
0510212014 10/02/2014 67.89 17,165
06/02/2014 11/02/2014 70,51 16,293
0710212014 12/02/2014 72,11 15,786
08/0212014 12/02/2014 n/a n/a
09/0212014 12/02/2014 n/a n/a
10/02/2014 1310212014 71,91 15,848
11102/2014 14/02/2014 71,83 15,842




Bonar 24 (Continuacion)

Fecha de operacion

Fecha de ¥iquidac_ic')n

Precio TIR
1210212014 17/02/2014 72,52 15,658
131022014 18/02/2014 72,82 15,564
14/02/2014 19/02/2014 76,54 14,458
1510212014 18/02/2014 nfa nfa
1610212014 19/02/2014 nfa nia
171022014 20/02/2014 nfa n/a
18/02/2014 21/02/2014 75,39 14,784
19/02/2014 24/02/2014 74,84 14,954
20/02/2014 25/02/2014 75,41 14,786
2410212014 26/02/2014 75,65 14,718
2210212014 2610212014 n/a nfa
23/02/2014 26/02/2014 n/a n/a
2410212014 271022014 76,04 14,347
2510212014 28/02/2014 76,90 14.306
28/02/2014 05/03/2014 76,57 14,444

Fuente: Funcion HP de Bloomberg para precios, YAS para TIR




Modelo de solicitud de cotizaciones a las ENTIDADES DE REFERENCIA

APENDICE il del ANEXO IV

Entldad: - OO
Hora: - - 12:00 NY
Fecha: HXANK

Divisa ISIN PXBID | PxASK
BODEN 2015 Usp ARARGEQ3F144
BONARX: - UsD ARARGEQ3F441
DILY33 -~ UsD US040114GL81

ISIN Criterio de cotizacién de los precios por los bancos seleccionados

BODEN 2015|ARARGEO3F144 |Precio entero (Birty) o Precio con cupén corrido
BONARX  |ARARGEQ3F441 [Precio entero {Dirty) o Precio con cupdn corrido
DICY 33 US040114GL81 |Precio EX cupdn corride (Clean} y sin tener en cuenta la capitalizacion

W



APENDICE IV DEL ANEXO IV
Conversién de precic clean a precio dirty del DISCOUNT 33

I, 3

v
N




BONAR X

APENDICE V DEL ANEXO IV

Obtencién TIR Bonos de Referencia




DISCOUNT 33
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APENDICE Vi DEL ANEXO 1V

Criterio de valoracién del BONAR 2024

El PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 se calcula como Ia suma de

los valores presentes de los Cupones de amortizacion e interés del BONAR

2024 (v. infra Tabla I, que recoge el calendario de pagos), descontados con ia

TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024 (tal como se define a continuacion).

La férmula del Excel aplicada para obtener este calculo es XNPY

(VNA.NO.PER en espafiol).

Para calcular e} PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 se utilizara como
TIR de descuento la resultante de la interpolacion lineal respecto a la VIDA

PROMEDIQ y las TIR DE LOS BONOS DE REFERENCIA.

Asi:

-~ "TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024 Significa el resultado de interpo-
lar linealmente usando la VIDA PROMEDIO y las TIR DE LOS BONOS DE

b REFERENCIA como variables de interpolacion

"BONOS DE REFERENCIA™: Son el BONAR X (ISIN: ARARGEO3F441) y el
o DISCOUNT 33 (ISIN: US040114GL81),

“VIDA PROMEDIQ”: Significa, para cada BONO DE REFERENCIA, el tiem-

J, : po medio ponderado necesario para amortizar su principal, siendo las pon-
§ deraciones las cantidades amortizadas en cada pago.

“TIR DE LOS BONOS DE REFERENCIA™ Es, para cada BONO DE

\\ REFERENCIA, el resultado de aplicar la funcidon YAS (Yield and Spread



Seccion C del ANEXO 1V,

Fecha de pago m

Pago de intereses

Analysis) de Bloomberg al PRECIO DE REFERENCIA. Los PRECIOS DE

REFERENCIA de los BONOS DE REFERENCIA seran los descr

Flujos de caja del BONAR 2024 por US$100 de nominal (Tabla )]

Repago de principal

19-ago-14 4375 0.00
19-feb-15 4.374 0.0¢
19-ago-15 4.375 0.00
19feb-16 4.375 0.00
1%-ago-16 4375 0.00
19-feb-17 4.375 0.00
1%-ago-17 4.375 0.0
15-feb-18 4375 0.00
t8%-ago-18 4.375 0.00
19-fab-19 4.375 16,66
14-3go-19 1.646 0.60
19-feb-20 3846 16,66
19-agu-20 237 0.00
19-feb-21 2917 16.66
19-ago-21 2.188 0.00
19-1eb-22 2.138 16,66
t9-ago-22 1460 8.00
19-feb-23 1450 16,66
18-ago-23 8731 8.00
19-feb-24 0.731 16,70

(1) Fecha de inicio ilustrativa. Primer pago seis meses de
sucesives por pericdos semestrales
Nota: Se asume la misma conven
Es decir, los pagos de cupon se

spués de fecha de emisién del bono. Pagos

cion que el reste de bonos para |a fecha de liquidacion (T+3
mestrales tomaran como fecha de inicio de devengo de

P
LWL
Ty
L J

itos en la



S R

Férmula de interpolacién lineal

L e 4;@&%““
: .
Y2 b e 3’%&%%%
Y3 e L I,_ ________ .:_\M‘__\_E#
X1 X2 X3
Siendo:

X1 = Vida promedio BONAR X

X2 = VIDA PROMEDIO BONAR 2024
A3 = VIDA PROMEDIO DISCOUNT 33
Y1 =TIR BONAR X

Y2 = TIR BONAR 2024 (VARIABLE A CALCULAR)
Y3 =TIR DISCOUNT 33

La TIR del BONAR 2024 (Y2 en el grafico descrito arriba) sera la resuitante de

siguiente calculo:

_ (x2 — X1){Y3 —-Y1) ]

)
(43 — X1) H
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AN
068/02/2014 80,68 78,65 17,564 70,51 16,293 66,83 94,74 14,051
07/02/2014 92,468 79,67 17,041 72,41 15,786 8,72 97,70 13,575
08/02/2014 n/a nfa nfa nfa n/a n/a nfa n/a
09/02/2014 n/a n/a nfa n/a nfa nfa nfa nfa
10/02/2014 91,91 79,85 17,069 . 71,91 15,848 68,17 96,86 13,688
1110212014 92,01 79,84 16,985 71,93 15,842 67,58 96,17 13,831
1210212014 92 50 80,43 16,729 72,52 15,658 67,82 98,63 13,779
13/62/12014 92,956 80,52 18,702 72,82 15,564 68,75 97,97 13,571
14/02/2014 94,73 83,79 15,053 76,54 14,458 £9,44 98,97 13,419
12 1510212014 n/a n/a n/a n/a nla n/a n/a n/a
11 16/02/2014 nifa nia nfa nfa nia n/a nfa n/a
10 17/02/2014 94,75 83,83 15,053 n/a n/a n/a n/a n/a
9 18/02/2014 84,21 83,12 15,421 75,39 14,794 68,18 97,24 13,700
g 19/02/2014 93,72 82,85 5,586 74,84 14,854 67,50 36,38 13,853
7 2010212014 94,43 83,28 15,409 758,41 14,786 68,18 97,36 13,701
8 2110272014 94,71 83,48 15,326 75,65 14,718 68,35 97,64 13,662
5 22/0212014 nfa n/a nfa nia nfa n/a n/a nfa
4 23/02/2014 n/a n/a nfa na nfa n/a nfa n/a
3 247022014 95,52 84,38 14,904 76,94 . 14,347 69,63 99,46 13,380
2 250212014 95,66 84,47 14,864 76,80 14,306 69,83 93,77 13,337
1 2610212014 95,43 84,28 15,072 76,57 14,444 69,69 98,74 13,358
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Facha de valuaddn (T} 17.febh-14
Facha de liguidacion (T+3) 204sb-14
Fecha Hipotélica de etnisidn Bonar 2febotd

23 FLUJOS BONOS DE REFERENCIA

Precios de Pantallas

fracio Bonar X 83,93
Pracio Discourt LY (1) 65,12

1) Precio en su version Clean cada 100 de Valor Capitaiizado

Bonar X
| it |
| Precio s ! vida ,
Panfalla | Conido TIREA Prom, Cuptn
93,8930 2,592 15,002% 315 7 00%
Cileulo
Fecha de |Fecha de Vajor . |interés R para
Vto. | cileulo | Residual | 70O [THEres Ty | Pl Vida
Prom.
70013 20-feb-14 100,00 -3393
{7-abr14 17-abr-14 100,00 350 2,39 3,50 15,34
17-oct-14 17-0d-14 100,00 3,530 [iFx 3,50 3,14
17-abeds 1T-alrdAS 100,00 3,30 000 350 £3.88
f.od 18 17-0d-15 100,00 350 004G 350 50,14
17-abr16 17abrd6 10000 186 GO0 350 50,00
17-0ct-16  17-02-18 100,60 3,50 0400 3,50 56,60
17-abrA7 1 7abr-17 G600 G0 3,50 0,00 103,50 49 58

Biscount USD
Precio It eres
Bantaliz Comids Precio TIREA Vida | Factor |
cada 180 | Dty | Prom | de Cap, |
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ANEXO v

CAUSAS INICIADAS POR REPSOL SUJETAS A DESISTIMIENTO

REPSOL BUTANO S.A. C/ EN-PEN-LEY 26741-DTO. 530 557 Y 732/12
S/PROCESO DE CONOCIMIENTO. Radicacion: Juzgado de Primera ins-
tancia en Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13, Expte.
N°® 27075/2012.

REPSOL S A. Y OTROS ¢/ NEUQUEN, PROVINCIA DEL Y OTRO
(ESTADO NACIONAL) s/ Accion Declarativa de certeza e inconstituciona-
lidad. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de la Nacion, Secretaria de
Juicios Originarios. Expte. N° R-498/13

REPSOL S.A. C/EN -DTO. 530 532 732/12 S/PROCESO DE
CONOCIMIENTO. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13. Expte. N°

21.941/2012.

REPSOL YPF S.A. Vs. Republica Argentina (13-D). Radicacion: Corte

Federal del Distrito Sur de Manhattan (Griesa), Nueva York, Estados Uni-
dos de Ameérica. Expte. N° 12 GV 4018.

REPSOL YPF S.A., Texas Yale Capital Corp. Vs. Republic of Argentina
(OPA). Radicacién: Corte Federal del Distrito Sur de Manhattan, Nueva
York, Estados Unidos de América. Expte. N° 12 CV 3877.

REPSOL, S.A. y REPSOL BUTANO, S.A. ¢/ La Republica Argentina. Ra-

dicacién: Centro Intemnacional de Arreglo de Diferencias de Inversiones,



10.

12.

Washington D.C., Estados Unidos de América. ICSID Case No.
ARB/12/38.

Denuncia administrativa por actuacion ilegitima de ja CNV presentada por
REPSOL vy otro con fecha 24/6/2013, Expte. S01:20131371/2013 del Mi-
nisterio de Economia y finanzas publicas.

REPSOL BUTANO S.A C/ YPF GAS S A, S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.677.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S A S/ Ordinario S/ Incidente de
medidas precautorias. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.585.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. 8/ Ordinario S/ Incidente art.
250 del Cod. Proc. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.791.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS SA. 3/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°

3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.181.
REPSOL BUTANO S A. C/YPF GAS SA. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.945,
REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de medidas

cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Co-

mercial N° 3, Secretaria N° 6. zxpte. N° 103.553.
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REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte,
N” 103.144.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.268.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Ex-
pte. N° 103.520.

REPSOL S.A. C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N°
104.022.

REPSOL., S.A. C/YPF S.A. 5/ Procedimiento Ordinario por Competencia
Desleal (Espafia). Radicacion: Juzgado Mercantil N° 1 de Madrid, sito en
CiGran Via 52, 12 Planta, 28013, Madrid, Reino de Espafia. Expte. N°
395/2012.

REPSOL, S.A. C/THE BANK OF NEW YORK MELLON e YPF S.A. Radi-

cacion: Tribunal de Primera Instancia del Estado de New York, Condado

de New York, Estados Unidos de América. Expte. N° 652653/2012.
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ANEXQ Vi

CAUSAS INICIADAS POR TERCEROS SUJETAS A DESISTIMIENTO

BRUFAU, NIUBO ANTONIO y otros C/EN-PEN LEY 26.741-DECRFTO
530 532/12 S/DANOS Y PERJUICIOS. Radicacion: Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1, Secreta-

ria 1. Expte. N° 16.785/2012.

DE SAN MARTIN, JOSE Y OTRO C/EN-PEN S/PROCESO DE

CONOCIMIENTO. Radicacién: Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

Expte. N° C-731/2013.

FORWOOD WALTER CRISTIAN C/ EN-PEN DTOS 530 Y 532/2012 S/

Medida Precautoria (autdnoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Prime-

ra Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13,

Expte. N° 12.881/2012

GOMIS SAEZ ANTONIO C/ ESTADO NACIONAL PODER EJECUTIVO

NACIONAL S/ MEDIDAS CAUTELARES. Radicacion: Juzgado Nacional

de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 4, Se-
cretaria 7. Expte. N° 26.981/2012.

5. Denuncia administrativa por actuacion ilegitima de la CNV presentada por
Antonio Gomis y otro con fecha 24/6/2013, Expte. S501:20131371/2013 del
Ministerio de Economia y Finanzas Pulblicas.

GALLEGO, JOSE MANUEL C/ EN- PEN DTO. 530/12 557/12 S/ Medida

Cautelar (autdénoma). Radicacion: Juzgado Nacicnal de Primera Instancia



en lo Contencioso Administrativo Federal N° 5, Secretaria 10. Expte. N°
13.223/2012.

GARCIA DEL RIO LUIS Y OTRO ¢/ YPF S.A. S/ ORDINARIO. Radica-
cion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 21, Se-
cretaria N° 41, Expte. N° 58.143.

GARCIA DEL RIO LUIS C/ YPF SA s/ Medida Precautoria. Radicacion:
Juzgado Nacional de Primera instancia en lo Comercial N° 25, ¢

Secretaria

N° 49, Expte. N° 50.278.

Reclamacion administrativa presentada por Walter Forwood. Radicacion:

Secretaria de Politica Economica del Ministerio de Economia de Argenti-

na. EXP-801: 0192282/2012.
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ANEXG Vil
JUICIOS DE TERCEROS PENDIENTES CONTRA REPSOL

COMPRENDIDOS EN LA INDEMNIDAD

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. SIAMPARO. Radi-
cacion: Juzgado de Primera instancia del Trabajo de Rio Grande, Provin-
cia de Tierra del Fuego. Expte. Nro. 4.440.

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO
S/INCIDENTE DE MEDIDA CAUTELAR. Radicacién: Juzgado de Primera
Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provincia de Tierra del Fuego. Ex-
pte. Nro. 4.444.

KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA C/REPSOL S.A. YPF S.A Y ESTADO
NACIONAL S/ACCION DECLARATIVA DE CERTEZA.
Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Civil y Comercial
Federal Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 2 K-2010.

YPF S.A. C/IKARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA S/INHIBITORIA. Radica-
cion: Juzgado Nacionat de Primera Instancia en Io Civil y Comercial Fede-
ral Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expie. Nro. 1.932/2011.

MAC S.8. ¢/ REPSOL S.A. s/ORDINARIO. Radicacion: Juzgado Na-
cional en lo Comercial N° 12, Secretaria N° 120. Expediente N° 029233,

MAC S.8. ¢/ REPSOL SA. s/EJECUTIVO. Radicacion: Juzgado Na-

cional en lo Comercial N° 12, Secretaria N 120, Expediente N° 020234,



MAC S8.8. ¢/ REPSOL S.A. s/EJECUTIVO. Radicacion: Juzgado Nacio-
nal en lo Comercial N° 12, Secretaria N° 120, Expediente N° 020235.

MAC §.8. ¢/ REPSOL S.A. s/EJECUTIVO. Radicacion: Juzgado Nacio-
nal en lo comercial N° 12, Secretaria N° 120, Expediente N° 029236,

Se deja constancia de que existen ademas (i) una accién promovida por
Asociacion de Superficiarios de Ia Patagdnica (ASSUPA) caratulada “As-
supa ¢/ Total Austral S.A. v otros s/ Proceso de Conocimiento” (Expte.
Nro. 23.145/2012) y (i) un incidente caratulado “Assupa cf Total Austral
S.A. y ofros s/ Proceso de conocimiente s/ Incidente de medida cautelar”
{(Expte. Nro. 5.883/2013) que tramitan en el Juzgado Nacional de Primera
Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal Nro. 8, Secretaria 18,
en donde se habria extendido Ia demanda y medida cautelar conira
REPSOL vy algunas PERSONAS VINCULADAS a REPSOL. Si en este
proceso llegara a determinarse alguna responsabilidad de REPSOL y/o
de sus PERSONAS VINCULADAS que esté cubierta por la indemnidad

prevista en el subpunto b del Punto iii del Apartado 2 de la CLAUSULA

SEXTA, sera de aplicacion dicha indemnidad,
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_~NOos (conjuntamente, los “ABOGADOS”) a ejercer todas |

_——gontestacion por ig INDEMNIZANTE en g plazo sefa;

ANEXO viii
REGLAS SOBRE INDEMNIDADES QUE PROTEGEN FRENTE A

RECLAMOS O MEDIDAS DISRUPTIVAS

L. PROCEDIMIENTO

1. Comunicacién de reclamos camprendidos en una INDEMNIDAD.

a) En caso de que una de las PARTES (la “GARANTE.ZADA") sea notificada o

Una accién, procedimiento o reclamo judicial, arbitrai, administrativo o extrajuc)

cial (el "RECLAMO™) que considere que est3 cubierto por una INDEMNIDA:

otorgada por la otra PARTE (la “iNDEMNfZANTE”), let GARANTIZADA deber:
‘comunicar la existencia de tal RECLAMO a la INDEMNIZANTE dentro de los ¢

{cinco) DIAS HABILES de recibida dicha notificacion, plazo dentro del cual i

GARANTIZADA estara obligada a instruir a sys letrados y/o apoderados exte:-

as medidas procesale:

urgentes tendientes a preservar los derechos que estimen convenientes, lax

Cuales no podran ser luego cuestionadag por ja INDEMNIZANTE. L=

INDEMNIZANTE deberd expedirse sobre la aceptacion o no de iz

INDEMNIDAD requerida dentro de los CINCO (5) DIAS HABILES posteriores

la recepcion de 1a notificacion aludida precedentemente.

b) La falta de nofificacion en dicho plazo no liberara a Ia INDEMNIZANTE de

responsabilidad por Ig INDEMNIDAD pretendida, excepto en |a medida en qu

£

haya sido perjudicada sustanciaimente por dicha demora. A su vez, Ia falts de

ado no le generars res-

/

/
\\/



ponsabilidad por esa causa, excepto en la medida en que la GARANTIZAD:

haya sido perjudicada sustancialmente por dicha demora.

¢) Simultaneamente con dicha noftificacion, o posteriormente en el plazo ma:
breve en que sea razonablemente posible, |a GARANTIZADA enviara a =
INDEMNIZANTE o pondra a su disposicion toda la informacion que cuente sc.-

bre el RECLAMO y que razonablemente pueda servir para la defensa del mis

mo.

2. Supuesto de aceptacion de la INDEMNIDAD pretendida.

St la  INDEMNIZANTE acepta la INDEMNIDAD pretendida
GARANTIZADA, entonces:

por g

a) La INDEMNIZANTE tendra derecho a designar a los ABOGADOS que de-

fenderan el RECLAMO y a dirigir su actuacion, manteniendo adecuadaments

informada a la GARANT!ZADA del progreso del RECLAMO y atendiendo [

sugerencias de la GARANTIZADA que los ABOGADOS

no consideren perjudiciales para ia defensa.

b) La INDEMNIZANTE podra transar el RECLAMO y/o adoptar las demas me-
didas que sus ABOGADOS recomienden para mitigar el dafio.

c) Si la GARANTIZADA insistiera en defender el RECLAMO con sus Propios

ABOGADOS no decaers por dicha razon la INDEMNIDAD pero |z

INDEMNIZANTE podra esgrimir, frente a lg GARANTIZADA, los defectos incy-

rridos en dicha defensa, asi como Cuestionar la necesidad o conveniencia de

las transacciones y demas medidas decididas por la GARANTIZADA para mitj-
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gar el dano, con €xcepcion de las transacciones y demas medidas adoptada:
con el consenso de la INDENMNIZANTE, ¢f que no sera irrazonablemente de
negado.

d) Cuando la REPUBLICA ARGENTINA sea la GARANTIZADA. sera siémprf;

de aplicacion el Punto ¢) anterior y con ello Ig aplicacion de las normas que re:

guian la intervencion y representacion del Estado Nacional en juicio.

3

3. Supuesto de no aceptacion de la INDEMNIDAD pretendida,

Si la  INDEMNIZANTE rechaza la INDEMNIDAD pretendida por  i:

GARANT!ZADA, entonces:

a)

La GARANTIZADA tendra derecho a designar los ABOGADOS que defende.

ran el RECLAMO y a dirigir SU actuacion asi como a transar y adoptar las de-

mas medidas que sus ABOGADOS recomienden para mitigar el dafio.

b) Si se llegare a determinar Que correspondia la INDEMNIDAD pretendida por

la GARANTIZADA, I3 INDEMNIZANTE no podrd esgrimir frente

. a la
r/ / GARANTIZADA los defectos incurridos en la defensa del RECLAMO ni tampo-
/"fr“A CC cuestionar las transacciones y/c demas medidas para mitigar el dafio qus
| / ,f[ | haya decidido Ig GARANTIZADA. con la recomendacion de los ABOGADOS di
Lo

I : la GARANTIZADA-

I

¢

4, Supuesto de actuacian simultanea.

Si ambas PARTES actuaran simultdneamente frente a un RECLAMO determi.

nado, ya sea por haber sido codemandadas o por haber una de ellas citado ai

~F
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duccion de la defensa se aplicaran las reglas previstas en los Puntosg 2 y 3 pr

cedentes segln sea el caso.

Adicionalmente, las PARTES instruiran a SUs respectivos ABOGADOS a con

dinar las defensas en la medida en que elias no sean incompatibles entre si, @

CUyo caso cada PARTE serg libre de plantear sus propias defensas, pere |
INDEMNIZANTE podra esgrimir frente g la GARANTEZADA, para reducir

monto de |a INDEMNIDAD  Jos perjuicios que pruebe le han causado la defe-

sas incompatibles de g GARANTIZADA.

5. Reglas aplicables hasta la aceptacion de Ia INDEMNIDAD.

Mientras Ia INDEMNIZANTE no haya comunicado a ia GARANTIZADA Quit

acepta incondicionalmente otorgar la INDEMNIDAD pretendida por

i
GARANTIZADA, se aplicaran las reglas previstas en el Punto 3 precedente.

partir de la fecha en Gue ta INDEMNIZANTE haya comunicado tal aceptacisn

la GARANTIZADA, se aplicaran las reglas previstas en g Punto 2, precedente

6. Gastos de ios ABOGADOS

En cualquier caso, cada PARTE soportara los honorarios de los ABOGADOS

que designe.

7. Exigibilidad de Ia INDEMNIDAD.




La obligacion indemnizatoria a “argo de la INDEMNIZANTE devendra exigibi

a partir del momento en que cualquier obligacién de |a GARANTIZADA cubier::

por la INDEMNIDAD haya sido declarada por resolucion judicial o laudo arbitrz

firmes o ejecutorios, o POr resoiucion administrativa firme o ejecutoria, o hay:

sido transado . En estos casos ia INDEMNIZANTE debera hacer efectiva e

INDEMNIDAD dentro del plazo fijado por la respectiva resolucién judicial o iai-

do arbitral, acte administrativo O acuerdo extrajudicial.

8. Reglas aplicables en todos los supuestos.

a) Ambas PARTES colaboraran lealmente en |a obtencién de las pruebas g
hagan a la defensa del RECLAMO y se las facilitaran reciprocamente.

b) Cada PARTE pondra a disposicion de la otra PARTE toda Ia informacion que

esteé en su poder Y sea conducente g la mejor defensa de los intereses comu-

nes aungue sin violar las obligaciones de confidencialidad a las que pueda es-

tar sujeta.

t) Las PARTES acordaran la conveniencia de unificar personeria o mantene:

S representaciones separadas y clorgaran, en su caso, los poderes especiales

T

necesarios al efecio.

d) Las PARTES mantendran confidencialidad frente a terceros respecto de Iz

aceptacion o rechazo de las obligaciones de INDEMNIDAD previstas en el pre

sente ANEXQO.

e) Las PARTES intentaran en todo momento solucionar las cuestiones que se

presenten de buena fe y con el fin de mitigar los dafios

5. Asimismo, procurarar:
\/
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establecer mecanismos sencilios vy eficientes, que eviten recurrir al arbitra,

previsto en el Apartado 2 de la CLAUSULA DECIMONOVENA del ACUERD:
para solucionar dichas cuestiones incluyendo, sin limitacion, los conflictos ¥
intereses vy las controversias sohre atribuciones de responsabilidad, particuls:

mente cuando se trate de Cuestiones de entidad econdmica poco significativa

Il ALCANCE DE LA INDEMNIDAD
1. La INDEMNIDAD cubrird el monto de toda condena con sus costas y dems:
accesorios, incluyendo sin limitacion tasas judiciales, honorarios de peritos y «

costo de cualquier garantia que haya debido prestar la INDEMNIZANTE o i

‘GARANTIZADA segun ef caso. Exceptlanse los honorarios devengados a f

vor de los ABOGADOS de la GARANTIZADA, que seran soportados exciys:
vamente por la GARANTIZADA.

ros a la tasa prevista en el Punto (iif) del Apartado 2 de la CLAUSUL:

" DECIMOCUARTA del ACUERDO.

3. La INDEMNIDAD cubrira también los demas dafios y perjuicios sufridos ole]i

la GARANTIZADA a raiz de la violacion de Ia INDEMNIDAD.
4. La INDEMNIZANTE debers ademas sustituir, a su costa Y Sin recurso conirs

fa GARANTIZADA, toda medida cautelar dictada contra |a GARANTIZADA.

. MEDIDAS DISRUPTIVAS.

1
e
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Las reglas de este ANEXO seran de aplicacion, en cuanto resulte pertinent::
en los casos de MEDIDAS DISRUPTIVAS, que deban ser levantadas por

REPUBLICA ARGENTINA segun  lo  previsto en

la  CLAUSUL:
DECIMOSEXTA.



ANEXO ix

MEDIDAS CAUTELARES EXISTENTES

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S A S/AMPARO. Rad
cacion: Juzgado de Primera Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provir
cia de Tierra del Fuego. Expte. Nro. 4.440

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS ¢y REPSOL YPF S.A. S/IAMPAR(
S/INCIDENTE DE MEDIDA CAUTELAR. Radicacion: Juzgado de Primer:

Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provincia de Tierra del Fuego. Ex-

pte. Nro. 4.444,

KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA C/REPSOL S.A., YPF SA Y ESTADC

NACIONAL S/ACCION DECLARATIVA DE CERTEZA.
Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Givil y Comercia:

Federal Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 2 K-2010.

YPF S.A. C/KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA S/INHIBITORIA. Radica-
cion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en Io Civil y Comercial Fede-
ral Nro. 9, Secretaria Nro. 17, Expte. Nro. 1.932/2011

OVIEDO, NAHUEL EZEQUIEL C/ REPSOL YPF SA. Y OTRCO 5

i

DESPIDO. Radicacion: Juzgado Nacional Primera Instancia del Trabajc

Nro. 67. Expte. Nro. 34.238/2009.
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Ciudad de [s], [e] de [e] de 21+

Sefiores
YPF GAS S.A.
Macacha Gliemes 515

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Presente

De mi consideracién:

Tengo e agrado de dirigirme a Uds, €N Mi caracter de {apoderado] de Repsol Butar
S.A. [e] ("REPSOL BUTANQ"), accionista de YPF GAS S.A. ¢

la "Sociedad”), a fin <
notificarles, en los terminos del articuto 215 de ia ley 19.565

Cvysus madificatorias, qux
en el dia de Ia fecha, se han transierido 89.755.383 accion
no endosables Clase A, de un peso (§1)

es ordinarias, nominativas
valor nominal cada una ¥ 1 voto por accig:
Gue representan aproximadamente el 51%

Por tal motivo, solicito tengan a bien anotar I3 transferencia de las Acciones a nombre

de la Republica Argentina en el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad, Y ek

tan los correspondientes certificados representativos de las Acciones.

Atentamente,

/////
o
-

MM

Repsol Butano S.A.

Nombre:

Cargo;



ANEXO X
GARANTIA A SER ENTREGADA A REPSOL POR LA REPUBLICA

ARGENTINA EN EL CIERRE

En virtud de lo dispuesto mediante Resolucion N° _ de fecha [

Honorable Directorio de| Banco de la Nacion Argentina, por la presente se otorga un:

fianza solidaria a favor de Repsol $.A, con domicilio en . @ efectos de garar-

tizar el pago de intereses del Bono de la Nacion Argentina en Doblares Estadounider:-

$€s 8,75% 2024 “BONAR 2024 en el marco def CONVENIO DE SOLUCION

\

AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION (el CONVENIOY) suscripto entre |

REPUBLICA ARGENTINA (el Solicitante) y REPSOL S.A. {el Beneficiario) con fechu

. 27/02/2014, cuyas condiciones se adjuntan.

En consecuencia, por la presente el Banco de |a Nacion Argenting se constituye &

fiador liso, Hlano y principal pagador. obligandose a abonar of Beneficiario, a su prime

requerimiento, e monto de |a presente garantia, de conformidad con los términos

condiciones que se detallan & contiriuacion:

a} Solicitante: REPUBLICA ARGENTINA
b) Beneficiario: REPSOL S.A.

c) Monto: Hasta U$S 150.000.000 (Délares Estadounidenses Ciento Cin-
cuenta Millones).
d)

Vigencia: La garantia se mantendra vigente hasta el dia . €8 decir

DIEZ (10) DIAS HABILES posteriores & Ia fecha de pago del tercer servicio de intere-

ses del Bono de la Nacién Argentina en Ddlares Estadounidenses 8,75% 202«

“BONAR 2024", Expirard de pleno derecho en dicha fecha o bien de ocurrir fa extincion

_—gel CONVENIO, antes de dicha fecha.
» ,



f g7
A OEREND

T

",

e} Objeto: Garantizar ai Beneficiario log 3 (TRES) primeros servicios de «
tereses correspondiente al Bono e ia Nacién Argentina en Délares Estadounidens:

8,75% 2024 “BONAR 2024", conforme lag condiciones de emision que lo rigen.,

f) En caso de incumplimiento total o parcial de cualquier servicio de

tereses en las fechas de Page previstas en las condiciones de emisién, el Beneficiar

debera notificar de manera fehaciente esig circunstancia al Banco de la Nacion Arger

tina, quien debera abonar el monto debido & impago, por hasta e fimite de la presen:

garantia, en la cuenta que le indique ef Beneficiario, en délares estadounidenses y ¢
sujecion a restriceion alguna, cambiaria o de ofra natUraleza, dentro de los 10 {DHE.;
dias habiles de recibida la notificacion respectiva. La obligacion del fiador se extingL:

Una vez abonado por ef fiador ef monto total de la garantia ante el incumplimiento

cualquier servicio de intereses del Bonar 2024 en poder de! Beneficiario amparada:

por esta garantia.

g) Todos los costos bancarios incluyendo ia emision, gastos, impuesios -

costos de ejecucion seran Soportados por el Solicitante.

h) Todas las notificaciones al Banco de la Nacion Argentina deberan efe:,

tuarse al domicilio

i} La presente fianza $€ redird por y sera interpretada de acuerdo a fas le-

yes de la Republica Argentina. Cualquier reclamo, disputa o controversig derivada de

la Fianza otorgada sera sometida a ios Tribunales Federales de Capital Federal.
I} Sefirman tres ejemplares de un mismo tenor a un solo efecto.

En Buenos Aires, a log dias del mes de de 2014
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ANEXQC Xl

REPSOL BUTANO S.A G/ YPF GAS S.A. 8/ Ordinario. Radicacién: Juz-

gado Nacional de Primera instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N

6. Expte. N° 103.677.

REPSOL BUTANO S.A. G/ EN-PEN-LEY 26741-DTO. 530 557 Y 732/17

oy

S/PROCESO DE CONOCIMIENTO. Radicacion: Juzgado de Primera Ing

tancia en Contencioso Administrativo Federal N° 7 , Secretaria 13. Expte.

N® 27.075/2012.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPE GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de«

medidas cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instanci:

en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.585.
REPSOL BUTANQ S.A. C/YPE GAS S.A. 8/ Ordinario S/ Incidente ari.

250 del Cod. Proc.. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instanciz

en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.791.

REPSOL BUTANO S A. C/YPF GAS S.A. 5/ Ordinario. Radicacion: Juz-

gado Nacional de Primera instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria t"

6. Expte. N° 103.181.
REPSOL BUTANO S A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N*
6. Expte. N° 103.945.
REPSOL S.A. Y OTROS ¢/ NEUQUEN, PROVINCIA DEL Y OTRC:

(ESTADO NACIONAL) s/ Accidon Declarativa de certeza e inconstitucions-



10.

11,

12.

lidad. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de I Nacion. Secretaria d=

Juicios Originarios. Expte. N° R-498/13.

REPSOL S.A. v otros C/YPF S.A. S/ Ordinario S/ incidente de medidas:

cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Ce-

mercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.553.

REPSOL S.A. y otros C/YPE S.A. 8/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Naz-

cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expie

N® 103.144,

REPSOL S.A. y otros CIYFF SA. 3/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na

cional de Primera Instancia en Io Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte

N° 103.268.

REPSOL S.A. y otros C/YPE 5.A. 8/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na.

cional de Primera Instancig en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Ey.

pte. N° 103.520.

REPSOL S.A. C/YPF S.A. 3/ Ordinaric. Radicacidn: Juzgado Nacional d«

Primera Instancia en o Comerciat N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N¥

104.022.

REPSOL SA CEN -DTO. 530 532 73212 S/PROCESO D

CONOCIMIENTO. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia er;
lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13. Expte. N”

21.941/2012.

BRUFAU, NIUBO ANTONIO Y OTROS C/EN-PEN LEY 26.741%-

DECRETO 530 532/12 S/DANOS Y PERJUICICS. Radicacion: Juzgadc:



15.

16.

17.

18.

20.

Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Feder:

N° 1, Secretaria 1. Expte. N° 16.785/2012.

GOMIS SAEZ ANTONIO ¢/ ESTADO NACIONAL PODER EJECUT]v:
NACIONAL S/ MEDIDAS CAUTELARES. Radicacion: Juzgado Nacion:
de Primera Instancia en Io Contencioso Administrativo Federal N° 4, S
cretaria 7. Expte, N° 26.981/2012.

GARCIA DEL RIO LUIS ¢/ YPF S.A. s/ Medida Precautoria. Radicacior:
Juzgado Nacional de Primera Instancia en |o Comercial N° 25 Secretari;
N° 49. Expte. N° 59.278.

GARCIA DEL RIO LUIS ¥ OTRO C/ YPF SA. &/ ORDINARIO. Radica:

cion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N¢ 21, Se-

Cretaria N® 41. Expte. N° 58.143,

DE SAN MARTIN, JOSE v OTRO C/EN-PEN S/PROCESO_ DE
CONOCIMIENTO. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de la Nacior:
Expte. N° C-731/2013.

FORWOOD WALTER CRISTIAN C/ EN - PEN -DTO 530 Y 532/2012 @

Medida Precautoria (auténoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Prime.

ra Instancia en o Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13

Expte. N° 12.881/2012.

GALLEGO, JOSE MANUEL C/ EN- PEN DTO. 530/12 557/12 S/ Medide

o

Cautelar (auténoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instanciz

en lo Contencioso Administrativo Federal N° 9, Secretaria 10, Expte. N*

13.223/2012.



Con arreglo a lo que surge de la Nota de AFIP numero 523/14

(SDG ASJ) ¢

fecha 24 de febrero de 2014, la REPUBLICA ARGENTINA declara Y garantiz
que la tasa de justicia ingresada en los juicios listados en este ANEXO es oo

rrecta y que no se adeuda ninguna suma adicional portal concepto.



ANEXO Xl
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DEL DERECHO DE

ACOMPANAMIENTO

1. En caso de Que cualquier operacién singularmente considerada conlleve
Enajenacion de Titulos Publicos de un Valor Nominal conjunto igual o superi

a Dolares trescientos millones (USD 300.000.000), Repsol comunicara a ia Fis

publica Argentina via telefénica la especie, el volumen Y el precio acordados &

la Enajenacion de los Titulos Publicos, el remanente de Titulos PUblicos de ¢

. cha especie que Repsol alin mantiene €n cartera en condiciones de ser Enajc

nados, y la informacion relativa a la entidag financiera que actuara como custe
dio de los Titulos Plblicos que puedan ser objeto dei derecho de acompaiis
miento previsto a continuacion, v contraparte de ia entidad financiera designadc:
por la Republica Argentina conforme a lo previsto mas adelante. Dicha comun;

cacion sera efectuada asimisme via correo electrénico.

2. La comunicacién referida en of apartado anterior se efectuara un DIA HAE[

INTERNACIONAL, entre las 10.00 vy las 14.00 hora de Argentina. Las Parte:

prestan conformidad a |g grabacion de |as conversaciones, como es practic:

) habituai de mercado.

3. La Republica Argentina tendra un plazo de 2 horas Para efercitar la opeigr



condiciones de ser Enajenados. debiendo a tal fin informar la entidad bancar:.
que actuara como contraparte de la entidad financiera designada por Repso:
Queda entendido que el ejercicio de fa opcién debers verificarse por el maxim:
de la cantidad de Titulos Publicos objeto de |5 opcion, y no podran existir aite
raciones cuantitativas o Cualitativas respecto de los Titulos Publicos objeto e
la opcién. La confirmacion del ejercicio de la opcién se realizara telefénicarner
te, con confirmacién via correo electronico a efectuar no mas tarde de las 16.0¢
horas de Argentina del mismo DIA HABIL INTERNACIONAL .

4. En el supuesto que la Republica Argentina ejerza su opcion de comiprs

Repsol proceders, a traves de ia entidad financiera designada, quien actuar:

como contraparte de la entidad financiera designada por la Republica Argeni:
na, a la venta de los Titulos Plblicos al precio informado por Repsol. La opers-
cidn se realizara bajo la modalidad “delivery versus payment’, y se liquidars

conforme a las practicas habituales de mercado con entrega de fondos en i

cuenta que REPSOL indique.

5. Las comunicaciones entre las PARTES se efectuaran a los contactos {tele-

fono v correa electronico) que las PARTES se comuniquen por escrito,

~8. Todas las menciones de la REPUBLICA ARGENTINA en este ANEXO s

entenderan referidas al cesionario que ella haya indicado de acuerdo con lz

CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. Dicha indicacion debera incluir, para ser efec-

tiva, el contacto, teléfono y direccidn de correo electrénico de dicho cesionario.
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ANEXO Xiv

DEFINICIONES

"ABOGADOS": Tiene e significado que se le atribuye en el Punto a), Apar

tado 1, Seccién | del ANEXO Vi1,

‘ACCIONES” Son las 200.589.525 acciones Clase “D" de YPF

88.755.383 acciones Clase “A” de YPF GAS objeto de I EXPROPIACION.

"ACUERDO": Es el presente CONVENIO DE SOLUCION AMIGABLE

AVENIMIENTO DE EXPROPIACION y sus ANEXQOS.
"AGENTE DE CALCULOQ”: Sera Ernst & Young.

“AMORTIZACIONES, AMORTIZAR": Seran, o hara referencia a, las cant:

dades pagadas por la REPUBLICA ARGENTINA en virtud de los TITULOS
PUBLICOS a sus respectivos vencimientos en concepto de VALQF

NOMINAL. En el casc del DISCOUNT 33, incluira tambien las cantidades

pagadas a sus respectivos vencimientos en concepto de intereses capitali-
zados con anterioridad at 31 de diciembre de 2013.

"ANTECEDENTES”: Son todas ias medidas adoptadas respecto de la in-

dustria hidrocarburifera en general y/o de YPF e YPF GAS a partir del afu

2002, por la REPUBLICA ARGENTINA.

"AUDITOR”: Sera designado por REPSOL de entre Deloitte, Ernst &
Young, KPMG y Price Waterhouse Coopers. Debera ser distinto del auditor

externo de REPSOL en cads momento.

“‘BODEN 2015”: Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion B de!



" ARGENTINA, o hayan sido

ANEXO IV,

‘BONAR 2024™ Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion A de
ANEXO V.

‘BONAR X" Tiene el significado que se |e atribuye en la Seccion A de

ANEXO v,
‘BONOS DE REFERENCIA™ Tiene el significado que se le atribuye en o

Apendice VI del ANEXO |V

"CAMBIO MATERIAL ADVERSO” Es: (a) cualquier decision, anuncio -

ejecucion, legalmente o por via de hecho, de cualquier medida adoplad:=
por la REPUBLICA ARGENTINA por ig que se disponga, autorice o aprus-
be, o que implique, en relacién con Cualesquiera titulos de deuda pUblics

emitidos por la REPUBLICA. ARGENTINA con posterioridad al 31 de di

ciembre de 2001, una o varias de las siguientes medidas: la cesacién de

pagos, la consolidacion, la conversion a, 0 el pago en, cualquier divisa dig.-
tinta del DOLAR Yy la modificacién de todas o alguna de sus condicicnes:
(salvo aquellas de menor importancia que no afecten el valor de los titulos .
con independencia de que las normas o actos en que se funde dicha medi-
da hayan sido convalidados o no por tribunales de la REPUBLIC:
adoptadas con o sin e consentimiento de sus
titulares; v (b) cualquier supuesto de incumplimiento en relacion con cua-
lesquiera titulos de deuda publica emitidos por la REPUBLICA

ARGENTINA con posterioridad al 31 de diciembre de 2001,

"CAUSA ANTERICR™ Todo acto o conducta que haya tenido lugar con an-



terioridad a la fecha de suscripcion del ACUERDO aunque el reclamo res

pectivo o los efectos de dicho acto o conducta se exterioricen con posterio

ridad a dicha fecha.

“CIERRE™: Tiene el significado que se le atribuye en el Apartado 1 de I
CLAUSULA NOVENA.

"COMPENSACION ACELERADA”: Tiene e significado que se le atribuys
en el Apartado 1 de la CLAUSULA DECIMOCUARTA.

“‘CONDICIONES SUSPENSIVAS”™ Tiene el significado que se le asigna e
el Apartado 1 de la CLAUSULA SEPTIMA.

"CONTROLADA™ Es, en relacion con cualquier sociedad, cualquier socie-

dad en la que la primera, en forma directa o por intermedio de otra socie.

dad a su vez controlada, actuaimente o en el futuro: (a) tenga participacio

que por cualquier titulo otorgue los votos necesarios para formar la volun-

tad social o (b) ejerza una influencia dominante por los especiales vinculo.:

existentes entre elias.

‘CONTROVERSIA™ Es o conjunto de acciones vy reclamos extrajudiciales

Ry

judiciales y/o arbitrales iniciados, en el plano nacional e internacional, cor-

tra la REPUBLICA ARGENTINA, YPF e YPF GAS, objetando ~—directa «

indirectamente— gl dictado de los Decretos Nros. 530/2012, 532/201%
557/2012 y 7322012, 1a sancion de la Ley N° 26,741 y la aplicacién y eje-

cucion de tales actos ¥ Normas.

“DiA DE CALCULO™ Es cualquier dia (exciuidos sébado y domingo) en que

los bancos comerciales Y entidades financieras se encuentran generalmen-



te abiertos y operando normalmente para Operaciones ordinarias tanto o

la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, como en Nue

va York, Estados Unidos de América.
“DIA HABIL INTERNACIONAL” Es cualquier dia (excluidos sabado Yy do
mingo) en que los bancos comerciales y entidades financieras se encuer:-

tran generalmente abiertos ¥ operando normalmente para operaciones

5O

dinarias tanto en la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, Republica Argent.

na, como en Madrid, Reino de Espafia, y Nueva York, Estados Unidos «

B

América.

“DIA HABIL™ Es cualquier dia (excluidos sabado y domingo) en que io:

bancos comerciales y entidades financieras se encuentran generalmente
abiertos para operaciones ordinarias en (i) la Ciudad Auténoma de Bueno:

Aires, Republica Argentina, o (i) solo en el caso del Punto I, 1 a) de

ANEXO VI, la Ciudad en la cual se ha recibido ia notificacion que debw
trasladarse a la INDEMNIZANTE.

“DIAS™ Son dias corridos.

‘DIFERENCIA™ Es Ia definida en el Apartado 1 de la Seccidn B del ANEX
V.

‘DISCOUNT 33™: Tiene e significado que se le atribuye en la Seccion A de!
ANEXO Iv.

“DOLARES” o “‘USD”: Es Ia moneda oficial de los Fstados Unidos de Ameé-

rica y “moneda convertible” 3 efectos del articulo V del TBJ ARGENTINA.-

ESPANA, y en Ia que seran pagaderas todas las obligaciones resultante:



del ACUERDO.

"ENAJENACION, ENAJENAR": Es, por referencia a

PUBLICOS, todo acto por el cual REPSOL transfiera por cualquier caus:

\\,,P .

it :
?'\ e/
FaN fa &

7 &S

los  TiITULO:

5U propiedad a favor de terceros, ya sea voluntariamente o como conse

cuencia de la ejecucion de cualquier prenda o gravamen constituidos po

su titular. No se considerara ENAJENACION Ia transferencia de la propis

dad de los TITULOS PUBLICOS:

() cuando se realice entre Repsol, S.A. yio CONTROLADAS de REPSCL

ni

() cuando se trate de: (a)
0 comerciales de REPSOQL: (b}
vencia por parte de REPSOL,; v (¢) operaciones

bertura con derivados utilizando como subyacente los TiTUI

PUBLICOS.
Siempre que un cesionario de los incluidos en los Puntos (i)

cesiones en garantia de operaciones financiera:

cesiones con garantia de pago o soi-
de financiacion y co-
Ok

y (i) anteriore:

reciba de la REPUBLICA ARGENTINA los importes debidos en concept:

de AMORTIZACION de los TiITULOS PUBLICOS,

N
N
recibido REPSOL a efectos de lo previsto en el Pu

se entendera que los hx

nto (i) del Apartado 1 s

la CLAUSULA CUARTA vy concordantes.

.
\

/ f’{{
j la Seccién C del ANEXO 1V.
“EXPROPIACION™ Es Ia expropiacion dispuesta por el articulo 7°

“ENTIDADES DE REFERENCIA” Tendra el significado que se le asigna en

y con-

cordantes de la Ley N° 26.741.



"FECHA DE CIERRE”: iga fecha en la cual tendra lugar, o deberia tene

lugar, el CIFRRE.
‘FECHA DE REFERENCIA" es I definida en el Apartado 1 de Ig Seccids

B del ANEXO iv.

“GARANTIA™ Es Ia garantia otorgada por el Banco de i Nacion Argentin:
por la suma de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE DOLARES (use
150.000.000) y por plazo de DIECIOCHO (18) meses al objeto de garant.
zar el pago de intereses de BONAR 2024 substancialmente en log térmi

nos previstos en el ANEXG Xl, la que debers constituir una obligacion vai.-
da, exigible y ejecutable de acuerdo CON sus propios términos, que entrega-
ra la REPUBLICA ARGENTINA a REPSOL an e CIERRE.

"GARANTIZADA™ Tiene el significado que se le atribuye en el Punto aj,

Apartado 1, Seccion | del ANEXCO VI
“GASTOS DEDUCIBLES™ Son los gastos en que haya incurrido REPSOL y

estén directamente vinculados con la tenencia, gestién Y administracion de«

los TITULOS PGBLECOS, con mas aquellos incurlridos en ocasién de las
ENAJENACIONES de los mismos incluyendo, sin limitacion, cualesquiers
comisiones, aranceles, tasas. canones, honorarios legales y otros, y demas:
gastos de cualquier naturaleza {(por ejemplo. corretajes de compraventa
comisiones de transferencia y liquidacién de fondas, colocacion, asegurag-
miento, etc.) soportados por, o imputados a, REPSOL POr cualesquiera

personas o entidades por razén de Ia ENAJENACION (por ejemplo, entida-

des financieras, entidades de custodia, liquidacion y clearing, mercados i



A

-r/,/-]

bolsas, asesores intervinientes en la ENAJENACION, etc.), hasta un topx
del 0,8% del monto percibido por cada ENAJENACION,

‘IMPUESTOS™ Incluye tode tributo, impuesto, tasa, gravamen o deduccis

exigible, en la actualidad o en el futuro, en cualquiera de las jurisdiccione:

de la REPUBLICA ARGENTINA.

INDEMNIZANTE™ Tiene el significado que se le atribuye en el Punto =z:

Apartado 1, Seccion | de ANEXO VI,
“INTERES DEVENGADO™ Es el interds que devengan los TITULQO:
PUBLICOS periddicamente. A los fines aclaratorios, en e Caso e
DISCOUNT 33 este concepto no incluye los interese

$ capitalizados hastz ¢
31 de diciembre de 2013

"MATERIAS EXCLUIDAS™ Significa las siguientes materias:

(i) Reclamos vy acciones que REPSOL y/o sus controladas, por un lado, =
YPF y/o sus controladas, por ef otro, puedan tener entre si, en relacion cor:
las actividades, operaciones, activos, pasivos, derechos y obligaciones de

YPF Holdings, Inc.; Tierra Solutions Inc.; Maxus =nergy Corporation: Ma-

Xus Internationat Energy Company; Maxus (U.S.) Exploration; CLH ol

dings y Gateway Coal Company v/o las sociedades que en cualquier ma-

mento anterior al 16 de abril de 2012 eran controladas —directa o indirects-

mente- por YPF Holdings, inc.; Tierra Solutions Inc.; Maxus Energy Corpo-
ration; Maxus International Energy Company; Maxus (U.S.) Exploration:
CLH Holdings o Gateway Coal Company, con excepcion de los eventuales

reclamos entre si de REPSCIL y/o sus controtadas, por un lado, e YPF y/c



Sus controladas, respecto de los USD 130 millones que REPSOL y/o s

controladas e YPF S.A. y/o sus controladas —directa o indirectamente- nay

pagado en virtud de! Acuerdo Congiliatorio con el Estado de New Jersey &r

el litigio del Rio Passaic, reclamos éstos que por tal importe quedan com:

prendidos en las renuncias vy desistimientos contemplados en «

ACUERDO.

(i) Reclamos y acciones que REPSOL yfo sus controladas, por un lado, =

YPF vio sus controladas, por el otro, puedan tener entre si, en relacion cor

la transferencia de activos de YPF International Ltd. y/0 las sociedades qLic

en cualquier momento anterior al 18 de abril de 2012 eran controladas -

directa o indirectamente- por YPF International Ltd. g REPSOL y/o sus cor

troladas. Lo anterior sélo er: &l caso que los activos en cuestion hubiere:

sido primariamente adguiridos por YPF International Lid. o sus sociedade:
controladas de una cualquiera de las siguientes sociedades: YPF Hoi-

dings, Inc.; Maxus Energy Corporation: Maxus tnternationat Energy Com-

pany o Maxus (U.S.) Exploration v/o a las sociedades que eran controladas

~directa o indirectamente- por YPF Holdings, Inc; Tierra Solutions Inc.

Maxus Energy Coporation; Maxus International Energy Company: Maxu:

n

(U.S.) Exploration: CLH Holdings o Gateway Coal Company.

(iif) Reclamos v acciones que REPSOL y/o sus controladas, por un lado, =

Eivd

YPF v/o sus controladas, por el otro, puedan tener entre si, en relacion cor

cualquier responsabilidad de YPF /o sus controladas en relacién con e

emision, registracion Y compra-venta de las American Depositary Sharas



(ADSs) de YPF, incluyendo sin limitacion las obligaciones de divulgacic

bajo las leyes federales y estatales de los Estados Unidos que rigen i

ADSs de YPF, o con Cualquier oferta pUblica de venta de dichas ADSs ¢

YPF en los Estados Unidos de América; y, en particular, la oferta registrad.

ante la Securities Exchange Commission con fecha 23 de marzo de 20~

(Registration No. 333-1 70848) asi como la accion pendiente ante los Trib..

nales del Distrito Sur de Nueva York, Monroe County Empioyees’ Retire

ment System v. YPE, No. 13-cv-842 (SAS) (S.D.N.Y.).

"MEDIDAS DISRUPTIVAS™ Significa, conjunta o indistintamente: (1) em

bargos y cualquier otra medida que impida o limite a REPSOL el cobro ¢

la COMPENSACION v/o de los TITULOS PUBLICOS en las condiciones ¢«

ermnision o su libre disponibilidad, dispuestos por, n requerimiento de, au

toridades judiciales o administrativas de Jg REPUBLICA ARGENTINA cor
motivo de reclamos o actuaciones que tengan por causa la actuacion o«
REPSOL en la REPUBLICA ARGENTINA como accionista de YPF y/o YF+

GAS, y/o la gestion de dichas sociedades mientrag REPSOL fue accionist:

controlante y/o que se refieran a reclamos alcanzados por las indemnids

- des 0 renuncias otorgadas en el ACUERDO:; vio (2) medidas dispuesta:

por tribunales o autoridades de cualquier pais a pedido de terceros que re-
clamen acreencias contra Ia REPUBLICA ARGENTINA que impidan o lim-

ten a REPSOL el cobro de Ia COMPENSACION y/o de los TITULCS

PUBLICOS en las condiciones de emision o su libre disponibilidad; y/o (2

cualquier otra orden, resolucion, sentencia o medida cautelar (en todos to=



casos, de caracter interino o definitivo) distintas de embargos, dispues!

Por © a requerimiento de, autoridades judiciales o administrativas de -

REPUBLICA ARGENTINA, que tenga por efecto impedir o fimitar el cury

plimiento del ACUERDO por parte de la REPUBLICA ARGENTINA vy/o

Pago de la COMPENSACION yio de la COMPENSAGCION ACELERA["

y/o de los TITULOS PUBLICOS en las condiciones de su emision. Se a:

cluyen las 6rdenes, resoluciones, sentencias, embargos y demas medids
Cautelares dispuestas por tribunales extranjercs o internacionales gue =

ejecuten en la REPURLICA ARGENTINA a través de tribunales argertin:
Y no se refieran a reclamos alcanzados por las indemnidades o renuncis
contempladas en el ACUERDO.

Con anterioridad al CIERRE e termino “MEDIDAS DISRUPTIVAS” incluir
también cualquiera de las medidas enumeradas en los ftems (N, 2) vy (¢
de esta definicion que restrinja, limite o grave de Cualquier manera la pre

piedad v/o la disposicion de las ACCIONES vy de las PARTICIPACIONE:

REMANENTES vy/o de ios derechos emanados de las mismas.

Ll

- "PARTICIPACIONES REMANENTES": Son las acciones de YPF y de YF

GAS de propiedad de REPSOL que no forman parte de las ACCIONES.

i
i,

"PERSONAS VINCULADAS™ Significa (

\
i

I} con relacién a la REPURLIC,

I ARGENTINA, sus anteriores o actuales funcionarios, agentes y/o mandat:
i

/{[ / ) rios; (i) con relacion a YPF e YPF GAS, sus empresas controladas, vy I
AN

A S \} directores, administradores, gerentes, ejecutivos, empleados, agente

5y~

g‘ // mandatarios de todas ellas, en todos los casos actuales o anteriores: incl..



yendo, sin limitacion, a las personas que hayan sido designadas directors

0 sindicos de YPF con el voto favorable de Ia REPUBLICA ARGENTINA

(i) con relacién a REPSOL, sus empresas controladas (incluyendo & Y

e YPF GAS mientras estuvieron bajo el control de REPSOL) vy los direct:

res, administradores, gerentes, ejecutivos, empleados, agentes y/o mand:
tarios de todas eilas, en todos los casos actuales o anteriores, incluyendi

sin limitacion, a las personas que hayan sido designadas directores o sind

cos de YPF con el voto favorable de REPSOL

"PLAZO DE COMPUTO™ Tendra el significado que se le asigna en la Se:
cion C del ANEXO 1V,

‘PRECIO DE REFERENCIA™ Tendra &l significado que se le asigna en !
Seccion C del ANEXC 1V.

"PRETENSIONES™ Son las definidas en el Punto (i) del Apartado 1 de |

CLAUSULA SEXTA.

"RECLAMO”: Tigne el sighificado gue se le atribuye en el Punto a), Apart:
do 1, Seccion | del ANEXO Vil

"REESTRUCTURACION™ Es, por referencia a los TITULOS PUBLICOS

la COMPENSACION, (1} la falta de pago total o parcial del capital y/o o

los interesas debidos en virtud de los mismos v/c (2) cualquier decisiar

anuncio o ejecucion, legalmente o por via de hecho, de cualquier medid.
adoptada por la REPUBLICA ARGENTINA por la que se disponga, autoric
0 apruebe, o que implique, la casacion de pagos, la consolidacion, la cor

version a, o el pago en, cualquier divisa distinta del DOLAR, y la modifics



cion de todas o alguna de sus condiciones, con independencia de que l&
Normas o actos en que se funde dicha medida hayan sido convalidados
no por tribunales de la REPUBLICA ARGENTINA. Las anteriores medid:
tendran la consideracion de REESTRUCTURACION con independencia «
que hayan sido adoptadas con o sin el consentimiento de sus titulares o«
tintos de REPSOL. Al objeto de evitar cualguier duda, se considera tambie
REESTRUCTURACION cualquier incumplimiento de las obligaciones i
Pago emergentes de los TITULOS PUBLICOS.

"REPSOL” significa Repsol S.A.y todas sus sociadades CONTROLADA:
incluyendo, sin limitacion, a las mencicnadas en el encabezamiento.
"REPUBLICA ARGENTINA™- comprende el Estado Nacional y todas ia
sub-divisiones politicas, territoriales y administrativas, incluidas las Provir

cias, y demas entes, organismos, reparticiones de |a administracion centr:

0 descentralizada nacional, autarguica o auténoma, de I3 Republica Arger

fina.

“TBI ARGENTINA-ESPARNA™ Es el Acuerde para la promocion y la protec

cion reciproca de inversiones entre |a Republica Argentina y el Reino d

Espafia.
“TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024": Tiene el significado gue se |
afribuye en el Apéndice V! del ANEXO V.

“TIR DE LOS BONOS DE REFERENCIA™ Tiene e significado que se |

atribuye en el Apéndice VI del ANEXO V.



REPUBLICA ARGENTINA EN DOLARES® que la REPUBLIC.

ARGENTINA entregara a REPSOL en el CIERRE si se dan las condicion:
previstas en la Seccién B del ANEXO IV, y cuya especie v cantidad se d«

terminan en la indicada Seccién B del ANEXO IV.
- “TITULOS PUBLICOS INICIALES™ Son los “BONOS DE LA REPUBLIC.
ARGENTINA EN DOLARES" que en todo caso la REPUBLIC

ARGENTINA entregara a REPSOL en el CIERRE vy cuya especie y cant

dad se determinan en ia Seccién A del ANEXO 1V

- “TITULOS PUBLICOS" Significa, conjunta o indistintamente, los TITULC:

PUBLICOS INICIALES y LOS TITULOS PUBLICOS ADICIONALES.

- “VALOR DE MERCADO" 5 el que resulta en cada caso de los calcuis

previstos en la Seccion C del ANEXO |V

- “VALOR DE REFERENCIA" Tendra e significado que se le asigna en

Seccidn C del ANEXO v,
"VALOR NOMINAL™ Es, por referencia a cada uno de los TiTULC
PUBLICOS, el importe de su capital nominal al tiempo de la primera e

sion de la serie a la que pertenezcan (sin computar, por tanto, en su cass

7 los intereses ya devengados y capitalizados o que se capitalicen en e! fut.
ro). En concreto, para todes los TITULOS PUBLICOS, el importe unitar:
del VALOR NOMINAL es de UN (1) DOLAR.

“VIDA PROMEDIO”: Tiene & significado que se e atribuye en el Apéndiu:
Vi del ANEXO IV,

- "YPF GAS” significa YPF Gas S A.




“YPF” significa YPF S A,




